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MENSAGEM DA GERENCIA

A nivel de mercado, o ano de 2013 caracterizou-se fundamentalmente, pelo tremendo impacto que tiveram a
consolidacdo de todas as medidas corretivas que o Ministério da Saude vinha aplicando ao longo dos ultimos 3
anos, tendo em vista obter uma redugao significativa e generalizada dos custos no sector hospitalar.

As grandes alteragdes introduzidas na politica de compras do sector publico da saude, o qual representa ainda
cerca de 70% do volume do mercado, caracterizaram-se por uma maior agressividade e rigor nos processos de
aquisicdo, levando inevitavelmente o mercado a fazer um ajuste de precos em baixa, o qual, se refletiu de uma
forma significativa na quebra das margens de comercializagdo das empresas em geral. Podemos estimar que a
quebra de precos média se devera ter aproximado dos 18%.

A Overpharma, que ja vinha ha algum tempo a tomar medidas de gestao que lhe permitissem enfrentar este
momento, foi naturalmente afetada nos seus proveitos financeiros, contudo, conseguiu manter o volume de
vendas nos niveis do ano anterior.

Merece destaque que, a consolidagdo e o aprofundamento da utilizagdo das ferramentas do sistema de gestdo da
qualidade, bem como o esfor¢o e empenho da maioria dos colaboradores da empresa, representaram e
contribuiram de forma significativa para os resultados obtidos, ainda que num clima de extrema adversidade que
representou o ano de 2013.
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RELATORIO DE GESTAO

As presentes demonstra¢des financeiras relativas aos periodos de 2013 e 2012, referidas neste Relatdrio de
Gestdo, foram elaboradas de acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF) previstas pelo
Sistema de Normaliza¢do Contabilistica (SNC), aprovado pelo Dec. Lei n.2 158/2009, de 13 de Julho, com as
retificagbes da Declaracgdo de Retificagdo n.2 67-B/2009, de 11 de Setembro, e com as altera¢des introduzidas pela
Lei n.2 20/2010, de 23 de Agosto.

Nota: Este relatdrio foi escrito ao abrigo do novo Acordo Ortogrdfico

DESTAQUES

] Proveitos Operacionais ascenderam a 12.327.864 euros, que corresponde a um decréscimo de 2,5%,
comparativamente ao ano de 2012

= Decréscimo dos resultados antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos (EBITDA) de 55,2%
para 1.318.905 euros

. Margem EBITDA de 10,7% em 2013, face a 23,29% em 2012, -12,59p.p.

= Resultados liquidos ascenderam a 783.346 euros, que corresponde a um decréscimo de 59%,
comparativamente ao ano de 2012

valores em euros

Proveitos Operacionais 12 327 864 12 647 510 -2,5%
EBITDA 1318 905 10,70% 2945 167 23,29% -55,2%
EBIT 1220 644 9,90% 2 845 452 22,50% -57,1%
Resultados financeiros (107 277) -0,87% (150 304) -1,19% -28,6%
Resultados antes de impostos 1113367 9,03% 2 695 148 21,31% -58,7%
Resultado liquido do periodo 783 346 6,35% 1911818 15,12% -59,0%
N2 Colaboradores 22 22 0

Proveitos Operacionais & Resultado Bruto EBITDA

2010

[CAGR - 10/13= 20,7%) 2010
2011 2011

2012

2012
2013
2013 [CAGR - 10/13= 1,7%]
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Resultado Liquido
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Milhares €
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ATIVIDADE DA EMPRESA

Fundada em Novembro de 2001, a Overpharma - Produtos Médicos e Farmacéuticos, Lda. tem como principal
objetivo ser um parceiro sério e de referéncia no contexto do fornecimento de produtos médicos e farmacéuticos
a todas as institui¢Ges prestadoras de cuidados de saude.

Focada em apresentar novas solug¢des, a Overpharma aposta constantemente na pesquisa de novos produtos que
Ihe permitem ter uma resposta adequada as exigentes necessidades do mercado.

A prioridade é sempre maximizar a satisfacdo dos clientes, através de uma politica de fornecimento de produtos
de alta qualidade e nas melhores condigGes. Este principio é a base de evolugdo e crescimento da empresa, é nele
que assenta o futuro.

Em 2009, de forma a consolidar a estratégia de crescimento, a Overpharma concretiza a incorporagdo da empresa
Novamed - Equipamentos Médicos, S.A., permitindo-lho e em novos mercados, nomeadamente na produgdo e
comercializagdo de equipamentos e dispositivos médicos e outros produtos e equipamentos nas areas da saude.

Em 2010, por razdes estratégicas e por ndo ser de todo indicado para o momento, aprazamos o objetivo de nos
tornarmos fabricantes de dispositivos médicos. O projeto de nos tornarmos banco de tecidos humanos foi também
posto de parte de momento devido aos requisitos legais os quais apesar de estarmos a tentar cumprir
integralmente se vao revendo dificeis de obter, devido a grandes exigéncias das autoridades reguladoras. O
enfoque foi dado no aprofundar ao maximo a nossa implementagao no mercado de produtos de Oftalmologia e
Neurocirurgia, os quais revelam um grande potencial no curto e médio prazo. As outras areas de negdcio como
medicamentos e dispositivos médicos de consumo mantiveram o seu crescimento esperado.

Em 2011, depois de uma longa preparacdo para o efeito, foi obtida a certificagdo com a norma NP EN
ISO9001:2008. A certificagdo representou para a empresa o ter entrado num universo de exigéncia e credibilidade
o qual lhe trard seguramente largos beneficios. Hoje em dia, sdo ja muitos os parceiros comerciais quer sejam
clientes ou fornecedores que preferem manter relagdes com empresas certificadas. No caso dos clientes e no
pouco tempo que decorreu de ano pds obtencgdo da certificagdo, deu para ter a nogdo da diferenga que faz nalguns
aspetos administrativos mas sobre tudo, na pontuacdo que ddo a empresa como fornecedor por ser certificada.
Este foi de facto um pequeno feito (no muito que se fez em 2011) que fara muita diferenca e serd da maior
importancia para o futuro.

Em 2012, mereceu destaque o facto da empresa ter conseguido um crescimento significativo em vendas e em
resultados operacionais.

Parte do sucesso comercial passou por termos entrado de uma forma mais consistente em dois segmentos de
mercado:
= Naareafarmacéutica, entrdmos no competitivo mercado das solu¢Ges de grande volume, o que nos torna
num dos fornecedores de referéncia destes produtos;

= Na drea dos dispositivos médicos de implante, posiciondmo-nos como um dos fornecedores mais
qualificados para produtos da coluna vertebral, com solugdes Unicas para Cifoplastia e Escoliose.

Destacamos pela negativa o facto de termos perdido a distribuicdo de lentes intraoculares e assim, termos deixado
de ser um parceiro de referéncia no mercado. Continuamos presentes na area de oftalmologia em produtos de
consumo e somos significativamente importantes na terapéutica das doencas da cérnea.

Em 2013, devemos destacar que foi o aprofundar dos métodos de gestdo nas suas componentes financeira e de
recursos humanos por um lado, e de uma melhor gestdo interna de procedimentos por outro, que mais
contribuiram para o significativo sucesso do aumento das vendas em unidades em cerca de 6%, (ainda que num
clima de mercado bastante adverso), aumento esse, que apesar de tudo, ndo conseguiu evitar um decréscimo das
vendas em valor de cerca de -2,5%.

A geréncia gostaria de destacar que foi também o facto de se ter levado a cabo uma politica de extrema
transparéncia com os seus fornecedores ao nivel da negocia¢do dos pregos praticados no mercado, que permitiu
obter o aumento das vendas supra citado, ainda que com uma perda controlada dos resultados operacionais.
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tife overall

De extremamente positivo, destaca-se ainda o facto de este aumento de vendas em unidades, ter contribuido para
melhorar o market share da empresa, em areas importantes do seu mercado.

Life Overall (a vida em geral) ndo é simplesmente o slogan da Overpharma, é uma forma de estar, uma mensagem
presente no dia-a-dia, um objetivo a cumprir por todos os que fazem parte da organizagéo. E a nossa consciéncia

de como estar no sector da saude.

A gestdo da Overpharma é orientada de acordo com a consolidagdo dos nossos principais valores:

Rigor na gestao

Satisfacao do
cliente

Missao

Transparéncia

A empresa assume como missdo ser um parceiro de referéncia no fornecimento de produtos médicos e
farmacéuticos a todas as instituicdes publicas e privadas do Servico Nacional de Saude, com especial foco nas

necessidades do seu mercado e nos seus clientes.

Visao

Consolidar a nossa posicdo de referéncia no mercado, suportados cada vez mais em novas parcerias € na nossa
forte cultura comercial, bem como, na materializagdo do nosso projeto estratégico e capacidade de resposta,

fazem parte da nossa matriz de evolugao para o futuro.

O enriquecimento do portfdlio de produtos, orientado maioritariamente para a satisfacdo dos da satde e vinculado
as necessidades terapéuticas dos doentes, sdo parte integrante da estratégia comercial da empresa.

ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

A atividade econdmica devera contrair 1.5 por cento em
2013, implicando uma queda acumulada de cerca de 6
por cento no periodo 2011-2013. Em 2014 e 2015, a
atividade econdémica devera apresentar uma
recuperacdao moderada, traduzida num crescimento do
PIB de 0.8 por cento em 2014 e 1.3 por cento em 2015,
refletindo a evolugdo prevista para o sector privado,
dado que deverd continuar a observar-se uma contragdo
da atividade no sector publico, embora
progressivamente menor.

Perspetiva-se uma recuperagdo progressiva da procura
interna. No entanto, relativamente ao consumo publico
e ao consumo privado, a evolugdo continuard a ser
condicionada pelo processo de consolida¢do orcamental
e de desalavancagem do setor privado, e pela
manutencdo de condi¢Ges desfavoraveis no mercado de
trabalho.

Relatério & Contas 2013
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O consumo privado deverd registar em 2014 uma
recupera¢do menos evidente, considerando que a atual
previsdo aponta para uma diminuicdo da taxa de
poupanca, em contraste com o observado em 2012.

Para a area do euro as previsdes apontam para uma
recuperacdo da atividade para 1.1 por cento em 2014 e
para 1.5 por cento em 2015, apds uma queda de 0.4 por
cento em 2013. A consolidagdo orcamental, bem como
a correcdo de outros desequilibrios internos em
algumas economias, deverdo continuar a condicionar o
crescimento da procura e da atividade nas economias
avangadas, nomeadamente na area do euro.

Relativamente as exportagdes, importa destacar o
desempenho e o papel critico no ajustamento da
economia  portuguesa, apesar do crescimento
relativamente limitado da atividade econdmica mundial
observado no periodo 2011-2013.

A evolucdo recente das exportagdes evidéncia um
desempenho mais favordvel do que o verificado na
maioria das economias da drea do euro. As previsdes
apontam para um crescimento das exportagdes de bens
e servigos de 5.9 por cento em 2013, 5.5 por cento em
2014 e 5.4 por cento em 2015.

O dinamismo das exportagdes nos anos mais recentes
tem-se traduzido em ganhos de quota de mercado
significativos, que conduziram, em 2013, a uma quota
de mercado das exportagdes portuguesas superior a
existente no inicio da unido monetdaria. Releva-se o
aumento da capacidade instalada de refinacdo, com um
impacto muito significativo nas exportacGes de bens
energéticos, que poderdo registar um crescimento de
cerca de 40 por cento em 2013, que corresponde a um
incremento de 1.4 p.p. para o crescimento das
exportagdes.

Perspetiva-se entdao que as exportagdes mantenham um
crescimento relevante, sustentado pela recuperagdo da
procura externa, todavia num ritmo inferior ao
observado no periodo anterior a crise financeira.

Ndo obstante a possibilidade de uma evolugdo menos
favoravel da procura, os riscos para a inflagdo em 2014 e
2015 consideram-se globalmente equilibrados.

O IHPC devera apresentar um crescimento, com a taxa
de variagdo média anual a aumentar de 0.5 por cento em
2013 para 0.8 por cento em 2014 e 1.2 por cento em
2015 (2.8 por cento em 2012). A reducdo da inflagdo em
2013 resultou, sobretudo, da dissipacdo do impacto de
medidas de consolidagdo orcamental implementadas
em 2012, nomeadamente o aumento da tributacdo
indireta e dos precos de alguns bens e servigos sujeitos a
regulagao.
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No que diz respeito as condi¢cdes de financiamento da
economia, a evolugdo assumida para a taxa de juro de
curto prazo pressupde que esta taxa de juro aumente
ligeiramente em 2014 e 2015, apds os minimos
histéricos registados em 2013. O progressivo aumento
do recurso a financiamento de mercado deverad traduzir-
se num aumento do custo do financiamento do Estado
portugués em 2014 e 2015.

Em 2013, o emprego tera ajustado de forma positiva,
embora a um ritmo menor do que no ano anterior (-2.9
por cento, face a -4.2 por cento em 2012), apresentando
um crescimento de 0.5 por cento em 2014 e 2015. As
previsdes evidenciam uma queda acumulada do
emprego de cerca de 8 por cento no periodo 2011-2015,
com uma redugao significativa do emprego publico, mas
também do setor privado.

O emprego no setor privado terd apresentado uma
redu¢do em 2013, seguida de uma recuperagdo
moderada, aproximadamente em linha com a evolugdo
projetada para a atividade.

A corre¢do dos desequilibrios acumulados nas ultimas
décadas devera persistir ao longo dos anos seguintes. A
reafectacdo de recursos a favor das empresas
produtoras de bens e servicos transacionaveis
continuara a refletir-se na estrutura das transigdes no
mercado de trabalho, na orientagdo das decisdes de
investimento e na evolugao dos fluxos de novos créditos
concedidos pelo sistema financeiro.

As previsdes sublinham a natureza predominantemente
estrutural da correcdo do desequilibrio das contas
externas. Apds um significativo ajustamento dos custos
salariais observado no sector privado nos ultimos anos,
perspetiva-se uma evolugdo salarial consistente com o
crescimento projetado para a produtividade.

®
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O processo de ajustamento devera assumir uma natureza permanente, ndo sé no que se refere a trajetéria de
consolidacdo orcamental de médio prazo mas também ao conjunto de reformas estruturais em curso. Importa
sublinhar a importancia do compromisso assumido pelas autoridades, no quadro do Pacto de Estabilidade e
Crescimento, de alcangar um saldo orgamental estrutural de -0.5 por cento do PIB no médio prazo. O cumprimento
deste objetivo é essencial para garantir uma trajetdria sustentadamente descendente da divida publica.

O regresso de Portugal a um financiamento estavel de mercado no futuro préximo é um processo exigente e requer
a prossecucdo estrita dos compromissos assumidos pelo pais. Esta é uma condicdo indispensavel para a firme
credibilizacdo do ajustamento econdmico no médio e longo prazo. Este ajustamento surge reforcado no atual
guadro de aprofundamento da integracdo europeia, com destaque para o processo de criagdo de uma verdadeira
unido bancadria e para a aplicagdo das novas regras orgamentais na Unido Europeia. A nivel interno, é fundamental
que se estabelecam compromissos crediveis de horizonte alargado, de modo a aprofundar a coesdo social e o
consenso institucional em torno destes objetivos nacionais.
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PROJECCOES DO BANCO DE PORTUGAL: 2013-2015 | TAXA DE VARIACAO ANUAL, EM PERCENTAGEM

BE Inverno 2013 T ge verso 2013
2013
2013(®) 2014(°) 2015(7) 2013(°) 2013(®) 2014(°)

Produto Interno Bruto 100.0 -1.5 0.8 1.3 -1.6 -2.0 0.3

Consumo Privado 65.7 -2.0 0.3 0.7 -2.2 -3.4 -1.4

Consumo Publico 18.2 -1.5 -2.3 -0.5 -2.2 -2.1 -3.2

Formagdo Bruta de Capital Fixo 16.0 -8.4 1.0 3.7 -8.4 -8.9 1.1

Procura Interna 100.6 -2.7 0.1 0.9 -3.0 -4.4 -1.2

Exportacdes 38.7 5.9 5.5 5.4 5.8 4.7 5.5

Importagdes 39.3 2.7 3.9 4.5 2.0 -1.7 2.1
Contributo para o crescimento do PIB (em p.p.)

Exportagdes Liquidas 1.1 0.7 0.4 1.4 2.4 14

Procura Interna -2.7 0.1 0.9 -3.1 -4.4 -1.1

da qual : variagdo de Existéncias 0.2 0.2 0.0 0.1 -0.3 0.2

Balanga Corrente e de Capital (% PIB) 2.5 3.8 4.7 3.1 4.5 6.4

Balanga de Bens e Servigos (% PIB) 1.7 2.7 35 2.1 3.0 4.9

indice Harmonizado de Precos no Consumidor 0.5 0.8 1.2 0.6 0.4 0.8

Fonte: Banco de Portugal

Nota: (p) - projectado. Para cada agregado apresenta-se a projec¢do correspondente ao valor mais provavel condicional ao conjunto
de hipdteses consideradas, e baseia-se eminformagdo disponivel até meados de novembro de 2013.

INDICADORES ECONOMICOS
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2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013P 2014E
PIB, A % anual

EUA 2.7% 2.1% 0.4% -2.8% 2.5% 1.8% 2.8% 1.6% 2.6%
Zona Euro 3.0% 2.8% 0.5% -4.5% 1.9% 1.6% -0.7% -0.4% 1.1%
Alemanha 3.2% 2.5% 1.0% -5.1% 4.0% 3.3% 0.7% 0.5% 1.7%
Portugal 1.4% 1.9% 0.0% -2.9% 1.9% -1.3% -3.2% -1.5% 0.8%
Inflagdo, A % anual

EUA 3.2% 3.2% 2.9% -0.3% 1.6% 3.1% 2.1% 1.5% 1.9%
Zona Euro 2.2% 2.2% 2.1% 0.3% 1.6% 2.7% 2.5% 1.5% 1.5%
Alemanha 1.8% 1.8% 2.3% 0.2% 1.2% 2.5% 2.1% 1.7% 1.7%
Portugal 2.7% 2.7% 3.0% -0.9% 1.4% 3.6% 2.8% 0.5% 0.8%
Taxa de Desemprego, A % anual

EUA 4.6% 4.6% 4.6% 9.3% 9.6% 8.9% 8.1% 7.5% 6.9%
Zona Euro 8.3% 8.3% 7.5% 9.6% 10.1% 10.1% 11.4% 12.2% 12.2%
Alemanha 9.8% 9.8% 8.4% 7.8% 7.1% 5.9% 5.5% 5.4% 5.3%
Portugal 7.7% 7.7% 8.1% 10.6% 12.0% 12.9% 15.7% 16.3% 16.6%
Taxas de Juro, final do ano (%)

Taxas de Juro

- Fed (Fed Funds) 5.25% 5.25% 4.25% 0.75% 0.25% 0.25% 0.75% 0.25% 0.25%
- BCE 3.50% 3.50% 4.00% 2.50% 1.00% 1.00% 1.50% 0.75% 0.25%
- BoE 5.00% 5.00% 5.50% 2.00% 0.50% 0.50% 1.25% 0.50% 0.50%
Taxas de Cambio, final do ano

EUR/USD 1.32 1.32 1.46 1.40 1.43 1.35 1.40 1.33 1.34

Fonte: Banco de Portugal, FMI, Bloomberg, OCDE

ENQUADRAMENTO SETOR FARMACEUTICO

A indUstria farmacéutica é considerada como um
sector estratégico para a economia, que permite criar
emprego qualificado, contribui de forma relevante
para o crescimento das exportagdes e permite captar
investimento em investigacdo e desenvolvimento para
Portugal.

Em Portugal, os pregos dos medicamentos inovadores
estdo entre os mais baixos da Europa. Ndo ha espaco,
nem justificagdo para novas descidas de pregos.

As principais farmacéuticas a atuar em Portugal estao
disponiveis para um novo acordo com o Governo
portugués no sentido de reduzir os gastos do Sistema
Nacional de Saude (SNS).

Importa destacar que o programa de ajustamento
previa 1,7 mil milhdes de euros de corte na saude até
2014 e que até 2013 quase metade desse ajustamento
foi feito na area do medicamento.

A execucdo do programa de ajustamento terd
provocado uma quebra acumulada de mais de550
milhGes de euros nos ultimos 3 anos, o que representa
aproximadamente 23% do mercado em 2010.

Relatério & Contas 2013
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Em 2011, Portugal ja era um dos paises com uma
despesa publica em medicamentos per capita das mais
baixas da Europa.

Apesar do medicamento ndo ser a principal despesa
corrente do SNS (corresponde a 25%), a maioria das
medidas de redugdo da despesa tém incidido neste
sector, atingindo-se ja um nivel de esfor¢o que coloca
em causa a sustentabilidade das empresas.

Entre 2010 e 2012 registou-se um decréscimo de 8%
no nivel de emprego das empresas farmacéuticas, com
risco de desaparecimento de muitos dos agentes
econdémicos devido a situagdes de insolvéncia ou pela
transferéncia das suas operacgGes para fora do Pais.

A industria farmacéutica é um dos sectores que mais
contribui para o progresso em investigacao,
desenvolvimento tecnolégico e inovagdo a nivel
global. Na Europa, o investimento em I&D ascendeu
aos 30 mil milhdes de euros em 2012, resultando em
38 novos medicamentos aprovados, em areas como
oncologia, infecdo VIH, diabetes e doencas raras.

A investigacdo de um medicamento é um processo
longo, demorando entre 12 a 13 anos, com um custo
estimado em 1,2 mil milhdes de euros. A vertente mais
visivel e dispendiosa deste desenvolvimento é a
investigacdo em humanos (os ensaios clinicos - EC),
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pelo que a escolha dos locais onde se realizam é cada
vez mais seletiva, privilegiando-se os paises que
oferecem melhores condigdes.

A taxa de ensaios clinicos por habitantes em Portugal
estd entre as mais baixas da Europa.

Medicamentos Genéricos

Em 2013, o mercado dos genéricos tinha uma quota de
27,9% em numero de unidades vendidas em
ambulatério e de 18,8% em valor, mais 11,9% e 8,6%,
respetivamente, comparativamente a 2012.

Em 2013, o mercado dos genéricos (ambulatério)
ascendeu a 468 milhdes de euros, comparativamente
a0s 431 milhdes de euros em 2012.

Em unidades, o mercado dos genéricos (ambulatdrio)
ascendeu a 67 milhGes, comparativamente aos 60,7
milhGes em2012.

A quota de mercado dos genéricos tem vindo a crescer
ao longo dos Ultimos anos. E fundamental uma politica
de incentivo a utilizagcdo de medicamentos genéricos,
porque estes sdo um dos pilares da sustentabilidade
do SNS, onde alids os genéricos ja tém um peso de
38,9% (entre Janeiro e Outubro).

Sem um enquadramento regulamentar favoravel a
sustentabilidade deste mercado, ndo serd possivel
dele esperar desenvolvimento e prosperidade.

Em dois anos, os medicamentos genéricos sofreram
uma reducdo de prego de 59,7% pelo que ndo ha
margem para redug¢des adicionais no sector, pois as
empresas ja estdo no limite da sua viabilidade
financeira, e as sucessivas reducdes de pregos tém
reduzido substancialmente a capacidade financeira
das empresas que os comercializam.

Os medicamentos genéricos, sdo ja parte da solucdo
para a contencdo e diminuicdo da despesa com
medicamentos, contribuindo ja decisivamente para a
sustentabilidade e preservagdo do SNS”.

Em dezembro de 2013, o preco médio no mercado de
genéricos em farmadcias foi de 6,87€ apresentando um
decréscimo de 64,6% comparativamente a dezembro
de 2007 (19,38¢€).

Em média, um medicamento genérico custou no ano
de 2013 menos 0,22€ do que em 2012 e menos 13€ do
que no ano de 2007.

Relatério & Contas 2013
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Genéricos (Mercado ambulatério, em farmacias)

Periodo | Vendas a PVP Var.% Skl Embalagens Var.% QrERdE
Mercado Mercado
2004 235219 283 - 7,9% 11 319 825 - 4,8%
2005 392653403 66,9% 12,6% 19230981 69,9% 7,9%
2006 479 098 553  22,0% 15,2% 23320230 21,3% 9,7%
2007 586 702495 22,5% 17,8% 29501605 26,5% 11,7%
2008 622334310 6,1% 18,6% 34231048 16,0% 13,6%
2009 591 038408 -5,0% 17,8% 40551879 18,5% 15,9%
2010 617503 644  4,5% 19,1% 44980 048 10,9% 18,3%
2011 535142 262 -13,3% 18,2% 51294411 14,0% 21,6%
2012 431293789 -19,4% 16,6% 60754977 18,4% 25,0%
2013 468 274 834  8,6% 18,8% 67992 797 11,9% 27,9%
Unidade: Euros
Fonte: IMS Health

Tabela: Mercado genéricos

Evolugdo de pregos no mercado de genéricos em farmdcias

Ano Jan Fev | Mar [ Abr || Mai Jun

Jul ‘ Ago Set Out ‘ Nov Dez

YRS 2038 1928 1986 2040 2076 2032 2015 1939 198 1940 1947 1938

YIRS 1953 1940 1940 1953 1961 1975 1987 1915 1900 1563 1499 1470

IR 1447 1462 1470 1443 1464 1478 1477 1334 1454 1451 1449 1459

UM 1470 1487 1475 1488 1492 1473 1415 18 BT 147 1226 1205

pUVENN 1158 1148 1123 1118 1103 1075 1044 1003 967 975 941 879

2012 850 824 810 6% 687 672 670 657 654 658 675 670

2013 671 68 680 69 697 63 700 631 68 6% 688 68

Unidade: Euros

TAL DE MEDICAMENTOS (unidades)*

80%
60%
40%
20%
0%
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Quota de mercado (%)

Medicamentos genéricos Medicamentos ndo genéricos

MERCADO TOTAL DE MEDICAMENTOS (valor)*

100%
80%
60%
40%
20%
0%
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Quota de mercado (%)

Medicamentos genéricos Medicamentos ndo genéricos

LS Evolugao das Quotas de Genéricos no Mercado Total
(valor e volume)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Quota Volume (unidades) —&— Quota em Valor

Fonte: IMS Health

(*) Mercado total de medicamentos em farmacias comunitarias, em Portugal
Continental. Ndo inclui os medicamentos ndo sujeitos a receita médica
comercializados fora das farmacias
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Em 2013, mais de 1,8 mil
milhoes de medicamentos
vendidos

De acordo com a IMS Health, em
2013, as vendas de medicamentos a
armazenistas em Portugal superaram
0s 1,8 mil milhdes de euros.

0O medicamento mais vendido em
Portugal, em valor, foi o Crestor
seguido do Lyrica e doJanumet.

Em unidades, o medicamento mais
vendido foio Ben-U-Ro n,

seguido do Tromalyt e do
Brufen.

De acordo com o Infarmed, o

consumo de psicofarmacos

em Portugal triplicou entre
% 2000 e 2012

Vendas em farmacia descem

De acordo com o Infarmed, as vendas
ao publico e os valores em PVP,
revelam que entre Janeiro e
Novembro de 2013 as farmacias

terdo vendido 2,3 mil milhdes

de euros, menos 4,1% que em
periodo homélogo do ano anterior.

Relatério & Contas 2013
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Em 2013 exportacdes do sector
farmacéutico cresceram mais de
34 milhGes de euros

Alemanha, Angola, Reino
Unido, Franca, Bélgica,
Estados Unidos, Espanha,
Suica, Paises Baixos e
Dinamarca s3o os dez principais
destinos das exportagdes de
medicamentos preparados para
venda em retalho (principal tipo
de produto exportado e que

representada 80,5%) em 2013.

O valor exportado de produtos
farmacéuticos aumentou em
2013, ultrapassando os 718
milhdes de euros.

Dos principais produtos
farmacéuticos exportados por
Portugal importa relevar os
comportamento positivo das
vendas de estojos de primeiros
socorros, as vitaminas, antissoros,
vacinas, material para
odontologia, glandulas e
substancias animais ou humanos,
e equipamentos para ostomia.

O mercado para onde
Portugal mais exporta
continua a ser a

Alemanha.

9,4 milhoes de

@UroS foi o valor exportado
de estojos de primeiros
socorros guarnecidos.
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Top 10 Farmacéuticas 2013

Farmacia

1 MERCK SHARP DOH/SP
2 NOVARTIS FARMA

3 BIAL

4 PFIZER

5 ASTRAZENECA

6 SERVIER

7 BAYER PORTUGAL

8 SANOFI

9 BOEHRINGER INGELH
10 GLAXOSMITHKLINE

Hospitais(?

1 ROCHE FARM. QUIMICA
2 GILEAD SCIENCES

3 PFIZER

4 MERCK SHARP DOH/SP
5 NOVARTIS FARMA

6 ABBVIE

7 JANSSEN/CILAG FAR.

8 OCTAPHARMA, LDA

9 BAYER PORTUGAL

10 BRISTOL-MYERS SQUI

Genéricos em Farmacia

1 GENERIS

2 RATIOPHARM

3 SANDOZ

4 MYLAN

5 TOLIFE

6 FARMOZ

7 PENTAFARMA
8 KRKA

9 TEVA PHARMA
10 ACTAVIS

Genéricos em Hospitais(!

1 FRESENIUS KABI

2 GENERIS

3 TEVA PHARMA

4 LABESFAL GENERICOS

5 HIKMA

6 BAXTER MED. FARM

7 ACTAVIS

8 DNA PHARMA

9 COMBINO PHARM PORT
10 LAB. BASI

(@ Janeiro a Novembro de 2013, IMS Health

Relatério & Contas 2013
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Em 2013, houve 58 agées

de insolvéncia a empresas
da industria farmacéutica.

No comércio por grosso, houve 2
insolvéncias concretizadas, 6

pedidas pela empresa e 5 por
terceiros (13 agdes no total, face a
6 em 2012).

Na fabrica¢do de medicamentos,
houve uma recuperagdo, pois
apenas 1 empresa declarou a sua

insolvéncia, face a 3 em 2012 e 2
em 2011.

Foram constituidas 5 novas
empresas da 4rea da fabricagdo
de medicamentos, 3 novas
empresas de outras
preparagoes e artigos
farmacéuticos, 88 empresas
de comércio por grosso e
173 de comércio a retalho.

Em 2013, foram constituidas

5 novas empresas na drea da

fabricagdo de medicamentos
em Portugal.

Em 2013, abriram 173

novas farmacias e 44 estso
com planos de insolvéncia.
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ANALISE ECONOMICA

Proveitos Operacionais 12327864 12647510  -2,5%

Resultado Bruto 3496 841 4952764 -29,4%
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento

e impostos (EBITDA) 1318905 2945167  -552%

Margem EBITDA 10,70% 23,29% -12,59 pp
Gastos/reversBes de depreciacio e de amortizagdo 98 261 9715 -1,5%
Resultado antes de gastos de financiamento e impostos

(EBIT) 1220 644 2845452 -57,1%
Margem EBIT 9,90% 22,50% -12,60 pp
(107 277) (150304)  -28,6%

Resultados antes de impostos 1113367 2695148  -58,7%
Resultado liquido do periodo 783 346 1911818  -59,0%

Resultados financeiros

PROVEITOS OPERACIONAIS

Em 2013, os Proveitos Operacionais registaram um
decréscimo de 2,5% para os 12.327.864 euros,
comparativamente aos 12.647.510 euros registados
no ano 2012.

2013 2012
volume d negico Var. %

Dispositivos Médicos 5116582  415% 5365185 42,4% -4,63%
Medicamentos 6863 826 557% 6782697 53,6% 1,20%
Outros 346 412 2,8% 495 721 3,9% -30,12%

12326 819 100% 12 643 603 100% -2,51%

Em termos de peso das areas de negdcio no volume de
negdcios em 2013, as areas de Dispositivos Médicos e
Medicamentos reforgaram a posicao para 41,5% e
55,7% respetivamente, comparativamente a 2012.

Em 2013, a 4rea de Dispositivos Médicos ascendeu a
5.116.582 euros, registando um decréscimo de 4,63%,
relativamente ao ano de 2012. Por sua vez, a area de
Medicamentos ascendeu a 6.863.826 euros,
registando um crescimento de 1,20%, relativamente
ao ano 2012.

m Dispositivos Médicos
= Medicamentos

Outros

O 2013

O 2012

RESUL oS

Os resultados brutos decresceram 29,4%, para
3.496.841 euros relativamente aos 4.952.764 euros,
registados no ano de 2012. A margem bruta ascendeu
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a 28,4%, registando uma reducdo de 10,8p.p.

comparativamente a 2012.

Os resultados antes de depreciagdes, gastos de
financiamento e impostos (EBITDA) decresceram
55,2% para 1.318.905 euros evidenciando uma
reducdo na margem de 12,59p.p. relativamente ao
ano de 2012.

Os resultados antes de gastos de financiamento e
impostos (EBIT) decresceram 57,1% para 1.220.644
euros, evidenciando uma redugdo na margem de
12,6p.p. relativamente ao ano de 2012.

Os gastos com depreciagbes ascenderam a 98.261
euros, registando um decréscimo de 1,5% face ao ano
de 2012.

Juros e rendimentos similares suportados (109 488) (152242)  -28,1%
Juros e rendimentos similares obtidos 2211 1937 14,1%

(107277) (150308)  -28,6%

Em 2013, os resultados financeiros registaram um
movimento positivo de 43.027 euros para 107.277
euros negativos, relativamente ao ano 2012, que havia
registado 150.304 euros negativos.

Este movimento estd relacionado com o ajustamento
positivo nos indexantes das operagbes financeiras
contratadas e pelo facto destas terem encerrado no
decorrer do periodo de 2013.

INVESTIMENTO

O investimento em 2013 foi concretizado de acordo
com os pressupostos estabelecidos, tendo sido
investidos 81.819 euros, o que equivale a um
crescimento de 6,8% face a 2012.

O investimento em ativos fixos tangiveis resultou, de
forma relevante, da aquisicdo de equipamentos de
cirurgia, que ascenderam a 74.877 euros,
comparativamente a 71.615 euros em 2012.

O investimento em ativos intangiveis resultou da
aquisicdo de software, que ascendeu a 1.555 euros,
comparativamente a 3.212 euros em 2012.

(valores expressos em euros)

Politica de investimentos 2013 2012 Var. %

. Ativos fixos tangiveis 80263 73367 9,4%
Investimentos

Ativos intangiveis 1555 3212 -51,6%

Totais 81819 76 580 6,8%
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RECURSOS HUMANOS

Em 2013, o numero de colaboradores manteve-se
inalterado, terminando o ano com 22 colaboradores,
tendo o valor de remuneracgdes e encargos suportados
(seguranga social, seguros) neste periodo ascendido a
824.885 euros, o que se traduziu num crescimento de
0,2%, comparativamente ao ano 2012

(valores expressos em euros)

Recursos humanos
2013 2012

Namero de trabalhadores no final do periodo 22 22
Numero médio de trabalhadores ao longo do periodo 22 23
Idade média dos trabalhadores 36 36
Antiguidade média dos trabalhadores (anos) 47 41
Horas de formagio totais 97,0 25,0
Média de horas de formagdo por trabalhador 4,41 1,14
Gastos com o pessoal 824 885 823009
Gastos médios por trabalhador 37495 37410
VAB por trabalhador 99 816 170 966
Taxa geral de absentismo 0,60 0,96

Em 2013, registou-se um ajustamento negativo dos
indices de desempenho e contribuicdo por
colaborador, traduzidos pelo decréscimo de 41,6% do
racio VAB/Colaborador, comparativamente a 2012.

Milhares €

93 101

2010 2011 2012 2013

Custo ¢/ Pessoal VAB/ Colaborador ==g==N.2 Colaboradores

6 7 8 9 10

n. colaboradores
Mulher

Ensino Superior

Habilitagdes

Ensino Secundario

32 Ciclo Ensino Basico

22 Ciclo Ensino Basico

12 Ciclo Ensino Basico

0 9 8 7 6 5 4 3 2 1 0 1 2 3 4 5 6 7 8 910

n.2 colaboradores

Homem Mulher
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SITUACAO FINANCEIRA

Ativos Fixos 55622 72065  -22,8%
Outros ativos ndo correntes 10032 7034 42,6%
Inventérios 4210 685 4842329 -13,0%

Devedores correntes 8251340 7 735 506 6,7%

Disponibilidades e equivalentes 926 336 260715  2553%

Ativo Total 13 454 016 12 917 648 4,2%
Capital Préprio 8744633 7961 286 9,8%
Outros passivos ndo correntes 20 000 20277 -1,4%
Divida ndo correntes - 13333 -100,0%
Outros passivos correntes 4689 383 4172752 12,4%
Divida correntes - 750000 -100,0%
Passivo Total 4709 383 4956 362 -5,0%

O ativo total a 31 de Dezembro de 2013 ascendeu a
13.454.016 euros, face a 12.917.648 euros em
Dezembro de 2012.

Os capitais proprios aumentaram de 7.961.286 euros
para 8.744.633 euros em 31 de Dezembro de 2013. O
aumento dos capitais préprios deveu-se ao resultado
liguido gerado no periodo de 2013, que ascendeu a
783.346 euros.

O racio entre Capitais Proprios e Ativo (autonomia
financeira) situou-se, no fim de 2013, nos 65%, face
a0s 61,6% em 2012. Apesar do crescimento de 4,2% do
ativo total face a 2012, o desempenho operacional da
empresa permitiu reforgar os capitais proprios em
9,8% e contribuir para o incremento da capacidade de
solver as obrigagdes com recurso aos capitais proprios.

O passivo total a 31 de Dezembro de 2013 ascendeu a
4.709.383 euros, face a 4.956.362 euros em Dezembro
de 2012.

Em 2013, as necessidades de fundo de maneio
registaram uma reducdo relevante de 632.441 euros
refletindo a alteragdo do ciclo de atividade da
empresa, nomeadamente a reducdo da divida a
fornecedores, a reducdo da divida de clientes e a
reducdo do saldo de existéncias, comparativamente
ao ano de 2012.

Ativos ndo correntes 65 655 79099  .17,0%
Passivos ndo correntes 20000 33610  .40,5%
Capitais proprios 8744633 7961286 9,8%

Fundo de maneio 8698978 7915797 9,9%

Necessidades ciclicas - Restantes ativos correntes 12462 026 1257785 -0,9%
Recursos ciclicos - Restantes passivos correntes 4689383 4172752 12,4%
Jes de fundo de maneio 7772642 8405083  .7,5%

Caixa e equivalentes de caixa 926 336 260715 255,3%
Divida financeira corrente - 750000 -100,0%
Tesouraria liquida 926 336 (489285)  -289,3%

Pagina 18 de 41



O prazo médio de recebimentos (PMR) calculado em
130 dias, face aos 160 dias calculado em 2012. O prazo
médio de pagamentos (PMP) calculado em 76 dias,
face aos 91 dias calculado em 2012. O prazo médio de
Stocks (PMS) calculado em 174 dias, face aos 230 dias
calculado em 2012.

Divida ndo corrente 0 13333 -100,0%
Banco Portugués de Investimento - PME INVEST | - 13333 -100,0%
Divida corrente 0 750000 -100,0%
Banco Espirito Santo - 750 000 -100,0%
Divida total 0 763333  -100,0%
() Disponibilidades e equivalentes 926 336 260715 255,3%

Divida Total Liquida (926 336) 502619 -284,3%

E importante relevar que, durante o periodo de 2013,
venceram as operagdes financeiras contratadas,
designadamente PME IVESTE 1, pelo que a
Overpharma ndo apresenta divida no encerramento
do periodo (ndo inclui factoring).

Divida Liquida 0 502619  -100,0%
EBITDA 1318 905 2945 167 -55,2%
Divida Liquida / EBITDA 0,00 x 017x  -0,17x

DividaLiquida: divida financeira (incl. leasing) + suprimentos - disponibilidades

O réacio da Divida Financeira pelo valor EBITDA
apresenta em 2013 o valor de 0,0x, face ao valor de
0,17x em 2012. O racio calculado enquadra-se abaixo
do limite maximo convencionado (< 4x), para efeito de
analise de risco.

INDICADORES DESEMPENHO

Econémicos
EBITDA 1318 905 2945 167 -55,2%
EBIT 1220 644 2845452 -57,1%
EBITDA % 10,7% 233% -126pp
EBIT % 9,9% 22,5% -12,6 pp
VAB 2195947 3761241 416%

Rentabilidade

Rentabilidade dos Capitais Proprios 9,0% 24,0% -15,1pp
Rentabilidade do Ativo 5,8% 14,8% -9,0 pp
Rentabilidade Operacional das Vendas 9,9% 22,5% -12,6 pp
Estrutura
Autonomia Financeira 65,0% 61,6% 34pp
Solvabilidade 1,86 161 0,25
Debt to Equity 0,00 0,10 -0,1
Leverage 0,0% 8,7%  -87pp
Liquidez
Liquidez Geral 29 2,6 0,2
Liquidez Reduzida 2,0 16 03
Liquidez Imediata 0,2 0,1 0,1

Atividade (dias)

PMP 76 91 -15
PMR 130 160 -30
PMS 174 230 -56
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PRINCIPAIS RISCOS E INCERTEZAS

RISCO CAMBIAL

O risco taxa de cambio representa a possibilidade de
registar perdas ou ganhos em resultado de variagdes
de taxas de cambio entre diferentes divisas. A
exposicdo ao risco de taxa de cambio da empresa
resulta da existéncia de operagdes de importagdo de
origens em que a moeda local é diferente do Euro.
Com objetivo de reduzir as flutuagGes cambiais e
sempre que possivel, a empresa faz repercutir essas
variagdes nos pregos de venda.

RISCO DE TAXA DE JURO

O risco de taxa de juro representa a possibilidade de
existirem flutuacdes no montante dos encargos
financeiros futuros em empréstimos contraidos
devido a evolugdo do nivel de taxas de juro de
mercado. A Overpharma, no decurso da sua atividade
recorre a financiamentos externos estando exposta ao
risco de taxa de juro dado que grande parte da divida
financeira da empresa é indexada a taxas de juro de
mercado.

RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez representa a capacidade da
empresa fazer face as suas responsabilidades
financeiras tendo em conta os recursos financeiros
disponiveis. A empresa procura garantir que a
estrutura e o nivel de financiamento seja adequado a
natureza das suas obrigacGes. Os empréstimos de
médio e longo prazo sdo contratados geralmente por
prazos de 3 a 5 anos.

OUTRAS INFORMACOES

Dando cumprimento ao Decreto-Lei 534/80, de 7 de
Novembro e Decreto n.2 411/91, de 17 de Outubro, a
Geréncia da Overpharma — Produtos Médicos e
Farmacéuticos, Lda. informa que ndo tem dividas em
mora perante o Estado ou quaisquer outras entidades
publicas, incluindo a Seguranga Social,
respetivamente.

PERSPETIVAS

Area de Medicamentos:

Neste segmento consoliddmos consideravelmente o
Market Share em unidades (14,4%), ainda que o
crescimento em valor apenas se tenha situado nos
1,2%, o qual se atribui a quebra significativa do preco
de venda médio

Para 2014 prevemos um significativo crescimento nas
unidades vendidas, por um lado devido ao aumento do
portfélio de produtos, por outro, devido ao
crescimento esperado do aumento de vendas nas
solugdes de grande volume.
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No que diz respeito ao volume de vendas, estima-se
igualmente um crescimento para 2014, ainda que sem
acompanhar os numeros obtidos ao nivel das
unidades, uma vez que o pre¢o de venda médio devera
continuar a cair.

A expectativa rondard os 32% de crescimento nas
unidades vendidas e 3,5% ao nivel do valor.

Area de Dispositivos Médicos:

DM de Especialidades

No segmento dos implantes, estdo previstos
crescimentos de vendas em termos absolutos de
aproximadamente 14%.

e Na drea de produtos de Neurocirurgia e coluna, o
crescimento das vendas devera rondar os 30%,
ainda que se preveja uma quebra do preco de
venda médio em cerca de 6%

e Na drea de produtos de oftalmologia e afins, esta
previsto incorporar 2 novas representadas as
quais, deverdo proporcionar um aumento da
faturacdo em cerca de 300 mil euros com margens
de comercializagdo bastante confortaveis. Uma
destas representadas, a AlJL, ira tornar a
Overpharma lider de mercado nos segmentos dos
anéis da cérnea e das valvulas de glaucoma.

Traumatologia e tratamento de Feridas

Este segmento, foi aquele em que mais se sentiu a
restruturacdo e em que se operaram as maiores
alteragdes na politica de vendas.

Durante o ano de 2013, a Overpharma focou os seus
esforgos na negocia¢do com os seus fornecedores no
sentido de adaptar os pregos a realidade do mercado,
dado que, todas as grandes multinacionais que
operam neste mercado, optaram por uma baixa
generalizada de pregos.

Espera-se que todas as altera¢des operadas venham a
ser um sucesso e que o resultado deste trabalho,
venha a ser demonstrado num crescimento em
unidades que rondara os 95%. O volume de vendas em
valor absoluto, devera manter-se todavia ao nivel do
ano de 2013. E ainda esperado um aumento do Market
Share em segmentos importantes desta area,
nomeadamente ao nivel da terapia compressiva e das
feridas

DM de Consumo

No segmento dos dispositivos médicos de consumo,
esperamos para 2014 um crescimento das vendas em
valor absoluto de cerca de 10%, sendo que ao nivel das
unidades, o crescimento esperado rondara os 48%.
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A expectativa nesta drea é que se obtenha um
aumento do Market Share em unidades nos
segmentos considerados estratégicos para a empresa,
ainda que parte deste crescimento se dé a custa da
reducdo do preco médio de venda.

PROPOSTA DE APLICAGCAO DE RESULTADOS

A Geréncia propGe a Assembleia-Geral que o resultado
liguido apurado nas demonstragdes financeiras no
montante de 783.346,38 euros, registado no periodo
de 2013, seja aplicado da seguinte forma:

e Distribuicdo de resultados de 2013: 783.346,38
euros

Adicionalmente a Geréncia propGe a distribuicdo de
parte dos Resultados Transitados, nos seguintes
termos:

e Distribuicdo de resultados transitados: 216.653,62
euros

AGRADECIMENTOS

A Geréncia gostaria de agradecer ao Técnico Oficial de
Contas e ao Revisor Oficial de Contas pelos
imprescindiveis e relevantes conselhos e auxilio
prestados no ano de 2013. A Geréncia gostaria ainda
de expressar a sua gratiddo aos seus fornecedores,
instituicGes financeiras e outros parceiros de negdcios
da empresa, pelo seu envolvimento continuo e
confianca demonstrada. Finalmente, a Geréncia
gostaria de expressar a sua gratiddo aos Gerentes,
pelo seu trabalho e valiosos conselhos, assim como a
todos os colaboradores, pelo seu tempo e pela
dedicagdo que demonstraram ao longo do ano.

Mortagua, 05 de margo de 2014

A Geréncia,

Joaquim Antdnio de Matos Chaves
(Gerente)

Eugénio Baptista Nunes
(Gerente)

Luis Pedro Gongalves Simdes
(Gerente)
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Eugénio Baptista Nunes

Joaquim Antdnio de Matos Chaves
Luis Pedro Gongalves Simdes

ESTRUTURA SOCIETARIA

Estrutura Societaria

MW Joaquim Antdnio de Matos Chaves

31,7%

M Luis Pedro Gongalves Simdes

M Eugénio Baptista Nunes

Anténio Fernando dos Santos Constantino
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS POR NATUREZA PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE

DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(valores expressos em euros)

2013 2012

Vendas e servigos prestados
Subsidios a exploragdo
Custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas
Fornecimentos e servigos externos
Gastos com pessoal
Imparidades de dividas a receber (perdas/reversdes)
Outros rendimentos e ganhos
Outros gastos e perdas

Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagdo

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)
Juros e rendimentos similares obtidos
Juros e gastos similares suportados

Resultado antes de impostos

Imposto sobre rendimento do periodo

Resultado liquido do periodo

23
24
25
26
27
12
28
29

30

31
31

32

Para serlido com o anexo as demonstragdes financeiras

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS
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12 326 819 12 643 603
1044 3908
(8 829 979) (7 690 839)
(1150 671) (1 040 103)
(824 885) (823 009)
(53 201) 3028
51 644 75 259
(201 867) (226 680)
1318 905 2945 167
(98 261) (99 715)
1220 644 2 845 452
2211 1937
(109 488) (152 242)
1113 367 2695 148
(330 020) (783 330)
783 346 1911 818

A GERENCIA
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DEMONSTRACAO DA POSIGAO FINANCEIRA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(valores expressos em euros)

m 31/12/2013 31/12/2012

ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 6 31365 41792
Ativos intangiveis 7 24 257 30273
Participag¢des financeiras - Outros métodos 8 3000 3000
Outros ativos financeiros 9 10 -
Ativos por impostos diferidos 10 7 022 4034
65 655 79 099
Ativo corrente
Inventarios 11 4210 685 4842 329
Clientes 12 4393 573 5533673
Estado e outros entes publicos 13 344 259 12 822
Outras contas a receber 14 3457 725 2173787
Diferimentos 15 55783 15224
Caixa e depdsitos bancarios 4 926 336 260 715
13 388 361 12 838 549
Total do ATIVO 13 454 016 12 917 648
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO
Capital realizado 16 250 000 250 000
Reservas legais 17 58 395 58 395
Resultados transitados 18 7 652 891 5741073
Resultado liquido do periodo 783 346 1911818
Total do Capital Préprio 8744 633 7 961 286
PASSIVO
Passivo nao corrente
Provisdes 19 20 000 20 000
Financiamentos obtidos 20 - 13333
Passivos porimpostos diferidos 10 - 277
20 000 33 610
Passivo corrente
Fornecedores 21 1965 273 2411 853
Estado e outros entes publicos 13 124 960 694 531
Financiamentos obtidos 20 - 750 000
Outras contas a pagar 22 2599151 1065 323
Diferimentos 15 - 1044
4 689 383 4922 752
Total do Passivo 4709 383 4 956 362
Total do Capital Préprio e do Passivo 13 454 016 12 917 648
Para serlido com o anexo as demonstragdes financeiras
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS A GERENCIA
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
E 2012

(valores expressos em euros)

Fluxos de caixa das atividades operacionais - método direto

Recebimentos de clientes 12,23 14 507 678 11 514 927
Pagamentos a fornecedores 21, 25, 26 (10 777 268) (9381 143)
Pagamentos ao pessoal 27 (827 311) (849 777)
Caixa gerada pelas operagdes 2903 099 1284 006

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento 13 (1285 649) (349 956)
Outros recebimentos/pagamentos 14, 22 24 984 (620 510)
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 1642434 313 540

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:

Ativos fixos tangiveis 6, 22 (104 687) -
Ativos intangiveis 7,22 (1 555) (25 448)
Investimentos financeiros 9 (10) -

Recebimentos provenientes de:

Ativos fixos tangiveis 6 50 24 120
Juros e rendimentos similares 31 2211 1937
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) (103 992) 609

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Pagamentos respeitantes a:

Financiamentos obtidos 20 (763 333) (203 333)

Juros e gastos similares 31 (109 478) (151 739)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) (872 811) (355 073)

Variagdo de caixa e seus equivalentes (1)+(2)+(3) 665 631 (40 924)
Efeito das diferengas de cambio 31 (10)

Caixa e seus equivalentes noinicio do periodo 4 260 715 301 639

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 4 926 336 260 715

Para serlido com o anexo as demonstragdes financeiras

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS A GERENCIA
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DEMONSTRAGOES DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2013 E 2012

Capital Proprio atribuido aos detentores do capital

. Resultado | Total do
Capital | Reservas [Resultados| , . X
liquido do | Capital

realizado | legais [transitados

periodo Préprio
POSIGAO NO INiCIO DO PERIODO 2012 1 250 000 58395 4897751 879 054 6085 200
ALTERAGOES NO PERIODO
Outras alteragbes reconhecidas no capital préprio 18 - - 843322 (879054) (35732)

2 - - 843322 (879054) (35732)
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 3 1911818 1911818
RESULTADO INTEGRAL 4=2+3 1032764 1876086
OPERACOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO

5
POSICAO NO FIM DO PERIODO 2012 6=1+2+3+5 250 000 58395 5741073 1911818 7961286

Capital Proprio atribuido aos detentores do capital

Resultado | Total do

Capital | Reservas |[Resultados |, , . X
liquido do | Capital

realizado | legais [transitados

periodo Proprio
POSICAO NO INiCIO DO PERIODO 2013 6 250 000 58395 5741073 1911818 7961286
ALTERAGOES NO PERIODO
Outras alteragbes reconhecidas no capital proprio 18 - - 1911818 (1911 818) -
7 - - 1911818 (1911818) -
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 8 783346 783346
RESULTADO INTEGRAL 9=7+8 (1128472) 783346

OPERAGOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO

10
POSICAO NO FIM DO PERIODO 2013 11=6+7+8+10 250 000 58395 7652891 783346 8744633

Para serlido com o anexo as demonstragdes financeiras

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS A GERENCIA
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ANEXOS AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Relatério & Contas 2013
Overplarma - Prodidor Midicor ¢ Farmaciutices, Lda. Pagina 30 de 41



&

OVER Pharma

Anexo as Demonstrag¢6es Financeiras Individuais para o periodo findo em 31 de Dezembro de 2013

(Valores expressos em euros)

1. NOTA INTRODUTORIA

A Overpharma — Produtos Médicos e Farmacéuticos, com sede
no Parque Industrial Manuel Lourenco Ferreira, lote 10, 3450
— 232 Mortagua, com o NIPC 505792362, tem como objeto
social o comércio por grosso, importagdo e exportagdo de
produtos médicos e farmacéuticos.

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARAGCAO DAS
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

2.1. Referencial Contabilistico

Em 2013 as demonstragGes financeiras da Overpharma —
Produtos Médico e Farmacéuticos, Lda., foram preparadas
de acordo com o Sistema de Normalizagdo Contabilistica
(SNC), aprovado pelo Dec. Lei n2 158/2009, de 13 de Julho,
com as retificagGes da Declaragdo de Retificagdo n2 67-
B/2009, de 11 de Setembro, e com as alterag¢des introduzidas
pela Lei n2 20/2010, de 23 de Agosto, Lei 66-B/2012 de 31 de
Dezembro e pela Lei 83-C/2013 de 31 de Dezembro.

O SNC é regulado pelos seguintes instrumentos legais:

= Aviso n.2 15652/2009, de 7 de Setembro (Estrutura
Conceptual);

. Portaria n.2 986/2009, de 7 de Setembro (Modelos
de Demonstragdes Financeiras);

- Portarian.21011/2009, de 9 de Setembro (Cédigo de
Contas);

= Aviso n.2 15655/2009, de 7 de Setembro (Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro);

= Aviso n.2 15654/2009, de 7 de Setembro (Norma
contabilistica e de relato financeiros para pequenas
entidades);

= Aviso n.2 15653/2009, de 7 de Setembro (Normas
Interpretativas).

2.2. Pressuposto da continuidade

As demonstragGes financeiras anexas foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagdes, a partir dos
livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos de
acordo com o normativo contabilistico vigente em Portugal
— Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC).

2.3. Regime do acréscimo

A Empresa regista os seus rendimentos e gastos de acordo
com o regime do acréscimo, pelo qual os rendimentos e
ganhos sdo reconhecidos a medida que s3do gerados,
independentemente do momento em que sdo recebidos ou
pagos. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos
e os correspondentes rendimentos e gastos sdo registados
nas rubricas de “Devedores e credores por acréscimos e
diferimentos”.

2.4. Classificagdao dos ativos e passivos ndo correntes

Os ativos realizaveis e os passivos exigiveis a mais de um ano
a contar da data da demonstragdo da posigdo financeira sdo
classificados, respetivamente, como ativos e passivos ndo
correntes. Adicionalmente, pela sua natureza, os ‘Impostos
diferidos’ e as ‘Provisdes’ sdo classificados como ativos e
passivos nao correntes.

Relatério & Contas 2013
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2.5. Passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos no balango,
sendo os mesmos divulgados no anexo, a ndo ser que a
possibilidade de uma saida de fundos afetando beneficios
econdmicos futuros seja remota.

2.6. Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo classificados de acordo com a
substancia contratual independentemente da forma legal
que assumam.

2.7. Eventos subsequentes

Os eventos apds a data do balango que proporcionem
informagdo adicional sobre condigdes que existiam nessa
data sdo refletidos nas demonstragdes financeiras.

Caso existam eventos materialmente relevantes apds a data
do balango, sdo divulgados no anexo as demonstragdes
financeiras.

2.8. Derrogagao das disposi¢coes do SNC
No presente periodo ndo foram derrogadas quaisquer
disposi¢cdes do SNC.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas de contabilidade aplicadas na
elaboracdo das demonstragdes financeiras sdao as que abaixo
se descrevem. Estas politicas foram consistentemente
aplicadas a todos os periodos apresentados, salvo indicagdo
em contrario.

3.1. Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de
aquisicdo, deduzido das depreciacbes e das perdas por
imparidade acumuladas.

As depreciagOes sao calculadas de acordo com o método das
quotas constantes anuais, utilizando-se para o efeito as taxas
maximas de depreciagdo constantes no decreto
regulamentar n2 2/90 de 12 de Janeiro, para os bens
adquiridos até 31 de Dezembro de 2009, e o decreto
regulamentar n225/2009, de 14 de Setembro, para os bens
adquiridos a partir de 01 de Janeiro de 2010.

As despesas com reparagdo e manutengao destes ativos sao
consideradas como gasto no periodo em que ocorrem.

Os ativos fixos tangiveis em curso representam bens ainda
em fase de construgdo/promogdo, encontrando-se
registados ao custo de aquisicdo deduzido de eventuais
perdas por imparidade.

Estes bens sdo depreciados a partir do momento em que os
ativos subjacentes estejam concluidos ou em estado de uso.

Os anos de vida util dos ativos fixos tangiveis sdo os que a
seguir se apresentam:

Pagina 31 de 41



Anos de vida util

Edificios e outras construgdes 8-10
Equipamento bdsico 1-4
Equipamento de transporte 4

Equipamento administrativo 1-10
QOutros ativos fixos tangiveis 1-10

3.2. Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de
aquisicdo, deduzido das amortizagdes e das perdas por
imparidade acumuladas. Estes ativos sé sdo reconhecidos se
for provavel que deles advenham beneficios econdmicos
futuros para a Empresa, sejam controlaveis pela Empresa e
se possa medir razoavelmente o seu valor.

As amortizagOes sdo calculadas, apds o inicio de utilizagdo,
pelo método das quotas constantes em conformidade com
o periodo de vida util estimado.

3.3. Participagoes financeiras em subsidiarias e associadas
Os investimentos em subsididrias e associadas que ndo
estejam classificados como ativos ndo correntes detidos
para venda ou incluidos num grupo para alienagdo que
esteja classificado como ativos ndo correntes detidos para
venda, sdo reconhecidos ao custo de aquisi¢do e sdo sujeitos
a testes de imparidade periddicos, sempre que existam
indicios que determinada participagdo financeira possa estar
em imparidade.

3.4. Imposto sobre o rendimento
O gasto relativo a imposto sobre o rendimento do periodo
resulta da soma do imposto corrente e diferido.

O imposto corrente sobre o rendimento é calculado com
base nos resultados tributaveis da Entidade de acordo com
as regras fiscais em vigor; o imposto diferido resulta das
diferencas tempordrias entre o montante dos ativos e
passivos para efeitos de relato contabilistico (quantia
escriturada) e os respetivos montantes para efeitos de
tributagdo (base fiscal), de prejuizos fiscais dedutiveis e
créditos fiscais ndo utilizados, mas suscetiveis de utilizagao
futura, assim como de diferengas temporarias decorrentes
dos ajustamentos de transi¢do de referencial contabilistico
POC para referencial SNC.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo calculados
utilizando as taxas de tributagdo em vigor ou anunciadas
para vigorar a data expectdvel da reversdo das diferengas
temporarias.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos apenas
quando existem expectativas razoaveis de obtengdo de
lucros fiscais futuros suficientes para a sua utilizagdo, ou nas
situagOes em que existam diferengas temporarias tributaveis
que compensem as diferengas temporarias dedutiveis no
periodo da sua reversdo.

No final de cada periodo é efetuado um recalculo desses
impostos diferidos, sendo os mesmos reduzidos sempre que
deixe de ser provavel a sua utilizagdo futura.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais
estdo sujeitas a revisao e corregdo por parte das autoridades
fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos para a
Segurangca Social até 2000, inclusive, e cinco anos a partir de
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2001), exceto quando tenham havido prejuizos fiscais, ou
estejam em curso inspegdes, reclamagdes ou impugnagoes,
casos estes em que, dependendo das circunstancias, os
prazos sdo alargados ou suspensos. Assim, as declaragdes
fiscais da empresa dos anos de 2010 a 2013 ainda poderdo
estar sujeitas a revisao.

3.5. Inventarios

As mercadorias e as matérias-primas, subsididrias e de
consumo encontram-se valorizadas ao custo de aquisi¢cdao. O
custo de aquisicdo inclui as despesas incorridas até ao
armazenamento, utilizando-se o custo médio ponderado
como método de custeio.

3.6. Clientes e outros valores a receber

As dividas de Clientes de outros terceiros sdo registadas pelo
seu valor nominal dado que ndo vencem juros e o efeito do
desconto é considerado imaterial.

3.7. Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de caixa e seus
equivalentes correspondem aos valores em caixa, depdsitos
bancérios e outros instrumentos financeiros que possam ser
imediatamente mobilizaveis com risco insignificante de
alteracdo de valor. Os excedentes de tesouraria sdo
aplicados em depdsitos a prazo com maturidades até um
ano. Os descobertos bancarios sdo incluidos na rubrica
“Financiamentos obtidos”, expresso no “passivo corrente”.

3.8. Provisdes

A Empresa analisa de forma periddica eventuais obrigagdes
que resultam de eventos passados e que devam ser objeto
de reconhecimento ou divulgagdo. A subjetividade inerente
a determinagdo da probabilidade e montante de recursos
internos necessarios para o pagamento das obrigagOes
poderd conduzir a ajustamentos significativos, quer por
variacdo dos pressupostos utilizados, quer pelo futuro
reconhecimento de provisGes anteriormente divulgadas
como passivos contingentes.

3.9. Fornecedores e outras contas a pagar

As dividas a fornecedores ou a outros terceiros sdo
registadas pelo seu valor nominal dado que ndo vencem
juros e o efeito do desconto é considerado imaterial.

3.10. Transag6es em moeda estrangeira

As transacGes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa
de cambio em vigor na data da transagdo. Os ativos e
passivos monetdrios expressos em moeda estrangeira sao
convertidos para Euros a taxa de cdmbio em vigor na data do
balango. As diferengas cambiais resultantes desta conversdo
sdo reconhecidas nos resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo
histérico, expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos
a taxa de cambio da data da transagdo.

Ativos e passivos ndo monetdrios expressos em moeda
estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa
de cambio em vigor na data em que o justo valor foi
determinado.

3.11. Financiamentos bancarios

Os empréstimos sdo registados no passivo pelo valor
nominal recebido liquido de comissGes com a emissdo
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desses empréstimos. Os encargos financeiros apurados de
acordo com a taxa de juro efetiva sdo registados na
demonstragdo dos resultados de acordo com o regime do
acréscimo.

Os empréstimos sdo classificados como passivos correntes,
a ndo ser que a Empresa tenha o direito incondicional para
diferir a liquidagdo do passivo por mais de 12 meses apos a
data de relato.

3.12. Locagoes

Os contratos de locagdo sdo classificados como locagdes
financeiras se, através deles, forem transferidos
substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a
propriedade do ativo e como locagdes operacionais se,
através deles, ndo forem transferidos substancialmente
todos os riscos e vantagens inerentes a posse do ativo.

A classificagdo das locagGes em financeiras ou operacionais
depende da substancia da transacdo e ndo da forma do
contrato.

Os ativos fixos tangiveis adquiridos mediante contratos de
locagdo financeira, bem como as correspondentes
responsabilidades, sdo contabilizados reconhecendo os
ativos fixos tangiveis e as depreciagbes acumuladas
correspondentes e as dividas pendentes de liquidagdo de
acordo com o plano financeiro contratual. Adicionalmente,
os juros incluidos no valor das rendas e as depreciagdes dos
ativos fixos tangiveis sdo reconhecidos como gastos na
Demonstragdo dos resultados do periodo a que respeitam.

Nas locagGes consideradas como operacionais, as rendas
devidas sdo reconhecidas como gastos na Demonstragdo dos
resultados numa base linear durante o periodo do contrato
de locagao.

3.13. Rédito e regime do acréscimo

O rédito compreende o justo valor da contraprestagdo
recebida ou a receber pela prestagdo de servigos
decorrentes da atividade normal da Empresa. O rédito é
reconhecido liquido do Imposto sobre o Valor Acrescentado
(IVA), abatimentos e descontos.

A Empresa reconhece rédito quando este pode ser
razoavelmente mensuravel, seja provdvel que a Empresa
obtenha beneficios econdmicos futuros, e os critérios
especificos descritos a seguir se encontrem cumpridos. O
montante do rédito ndo é considerado como razoavelmente
mensuravel até que todas as contingéncias relativas a uma
venda estejam substancialmente resolvidas. A Empresa
baseia as suas estimativas em resultados historicos,
considerando o tipo de cliente, a natureza da transagdo e a
especificidade de cada acordo.

Os rendimentos sdo reconhecidos na data da prestagdo dos
Servigos.

Os juros recebidos sdao reconhecidos atendendo ao regime
do acréscimo, tendo em consideragdo o montante em divida
e a taxa efetiva durante o periodo até a maturidade.

3.14. Subsidios
Os subsidios do governo sdo reconhecidos ao seu justo valor,
quando existe uma garantia suficiente de que o subsidio
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venha a ser recebido e de que a Empresa cumpre com todas
as condi¢Ges para o receber.

Os subsidios ao investimento ndo reembolsaveis para
financiamento de ativos tangiveis e intangiveis sdo
registados no Capital proprio e reconhecidos na
Demonstracdo dos resultados, proporcionalmente as
depreciagBes/amortizacbes respetivas dos ativos
subsidiados.

Os subsidios a exploragdo destinam-se a cobertura de
gastos, incorridos e registados, sdo reconhecidos em
resultados a medida que os gastos sdo incorridos,
independentemente do momento de recebimento do
subsidio.

4. FLUXOS DE CAIXA
Os montantes incluidos na rubrica de caixa e seus equivalentes
a data de 31 de Dezembro de 2013 e de 2012 sdo os seguintes:

31-Dez-13 31-Dez-12
Caixa

Caixa - Euros 109 103
109 103

Depdsitos a ordem
Depdsitos a ordem - Euros 926 002 260 377
Depdsitos a ordem - Dolares 225 234
926 227 260 612
Total de caixa e equivalentes de caixa 926 336 260 715

Observacdes complementares

. Os valores de caixa servem para liquidar despesas
correntes;

. Os depodsitos a ordem correspondem a depdsitos
bancarios imediatamente mobilizaveis.

5. ALTERAGOES DE POLITICAS
CONTABILISTICAS/ESTIMATIVAS E CORRECCGES DE
ERROS FUNDAMENTAIS

Durante os periodos findos em 31 de Dezembro de 2013 e de

2012 ndo foram efetuadas alteragdes de politicas

contabilisticas, nem foram detetados erros materialmente

relevantes

6. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Os ativos fixos tangiveis da empresa encontram-se registados
de acordo com as politicas contabilisticas descritas no ponto
3.1 do presente relatério.

O movimento ocorrido nos ativos fixos tangiveis e respetivas
depreciagdes, nos periodos de 2013 e de 2012 foi o seguinte:
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31 de Dezembro de 2012
:f_lrr::; ;\g':::g:: Abates Transferéncias Alienagdes 35::;]::;112
Custo:
Edificios e outras construgdes 12752 - - - - 12752
Equipamento basico 268 875 - - - 268875
Equipamento de transporte 39229 - (18657) (20573)

Equipamento administrativo 103 880 1753 (11652) (22235)  (3103) 68 643
Outros ativos fixos tangiveis 372389 71615 444 003

797125 73367 (30308)  (22235) (23676) 794273

Depreciagdes acumuladas
Edificios e outras construgdes 6005 1520 - - - 7525
Equipamento basico 268 175 701 - - 268875
Equipamento de transporte 39229 - (18657) (20573)

Equipamento administrativo 95149 3612 (9841) (22235)  (3103) 63 581
Outros ativos fixos tangiveis 332464 80036 412 500

741022 85868 (28498)  (22235) (23676) 752482

31 de Dezembro de 2013

Saldoem  Aquisigdes . . . Saldoem
. Abates Transferéncias Alienagdes
01-Jan-13 / Dotagbes 31-Dez-13
Custo:

Edificios e outras construgdes 12752 - - - - 12752
Equipamento basico 268 875 - - 268875
Equipamento administrativo 68 643 5387 - - (1337) 72693
Outros ativos fixos tangiveis 444003 74877 - - - 518880
794273 80263 - - (1337) 873200

Depreciagdes acumuladas
Edificios e outras construgdes 7525 1520 - - - 9045
Equipamento basico 268 875 - - 268875
Equipamento administrativo 63581 4860 - - (1337) 67104
Outros ativos fixos tangiveis 412 500 84310 - - - 496810
752482 90 690 - - (1337) 841834

7. ATIVOS INTANGIVEIS

Durante os periodos findos em 31 de Dezembro de 2013 e de
2012, o movimento ocorrido nos ativos intangiveis, foi o
seguinte:

31 de Dezembro de 2012

Saldoem Aquisicdes

Abates Transferéncias Perdas por  Saldo em
01-Jan-12 / Dotagdes i

imparidade 31-Dez-12

Custo

Software 13023 3212 - 22235 - 38470
Propriedade industrial 124522 - - 23328 - 147850
Ativos intangiveis em curso 23328 - - (23 328) - -
160 873 3212 - 22 235 - 186 320

Depreciagbes Acumuladas
Software 6316 7553 - 22235 - 36104
Propriedade industrial 113 447 6496 - - - 119943
119763 14 049 - 22 235 - 156 047

31 de Dezembro de 2013
Saldoem Aquisicdes . . Perdaspor Saldoem
01-Jan-13 / Dotagdes Abates Transferéncias imparidade  31-Dez-13
Custo

Software 38470 1555 - - - 40 026
Propriedade industrial 147 850 - - - - 147 850
186 320 1555 - - - 187876

Depreciagoes Acumuladas
Software 36104 3162 - - - 39267
Propriedade industrial 119 943 4409 - - - 124352
156 047 7571 - - - 163 619

Os ativos intangiveis estdo relacionados com aquisi¢do do
novo software de gestdo e propriedade industrial.
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8. PARTICIPAGOES FINANCEIRAS
As participagbes financeiras correspondem a agles de
Sociedades de Garantia Mutua.

31-Dez-13 31-Dez-12
Nao
Corrente
corrente corrente
Norgarante - Soc. Garantia Mitua, SA 2000 - 2000
Caixa de Crédito Agricola Mutuo da Bairrada e Aguieira, CR.L. 1000 - 1000
3000 - 3000

9. OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS

Durante os periodos findos em 31 de Dezembro de 2013 e de
2012, o movimento ocorrido em outros ativos financeiros, foi
o seguinte:

31-Dez-13 31-Dez-12
Néo corrente  Corrente  Néo corrente  Corrente
Fundo de compensagdo do trabalho 10 - -
10 - -

Perdas porimparidade acumuladas - - -
10 - -

10. ACTIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

O movimento ocorrido nos ativos e passivos por impostos
diferidos, nos periodos findos em 31 de Dezembro de 2013 e
de 2012, de acordo com as diferengas temporarias que os
geraram foi como segue:

31 de Dezembro de 2012
Constituigdo Reversdo

Saldoem Resultado Capitais Resultado Capitais Saldo em
01-Jan-12  liquido  proprios  liquido  proprios 31-Dez-12

Ativos por impostos diferidos

Gastos a reconhecer 13319 - - (9285) - 4034
13319 - - (9 285) - 4034
Passivos por impostos diferidos
Proveitos a reconhecer - 277 - - - 277
277 - - - 277
31 de Dezembro de 2013
Constituigdo Reversdo

Saldoem Resultado Capitais Resultado Capitais Saldo em
01-Jan-13  liquido  préprios  liquido  prdprios 31-Dez-13

Ativos por impostos diferidos

Gastos a reconhecer 4034 2988 - - - 7022
4034 2988 - - - 7022
Passivos por impostos diferidos
Proveitos a reconhecer 277 - - (277)
277 - - (277)

11. INVENTARIOS
Em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012 a rubrica “Inventarios”
apresentava a seguinte composicdo:

31-Dez-13 31-Dez-12
Mercadorias 4210 685 4842 329
4210 685 4842 329
Perdas porimparidades de inventarios - -
4 210 685 4842 329
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12. CLIENTES
Em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012 a rubrica “Clientes”
tinha a seguinte composigao:

31-Dez-13 31-Dez-12
Ndocorrente  Corrente  N&o corrente  Corrente
Clientes
Clientes conta corrente - 2163945 - 2794 366
Clientes factoring - 2229628 - 2739307
Clientes de cobranga duvidosa - 223479 - 171128
- 4617 052 - 5704 800
Perdas porimparidade acumuladas - (223 479) - (171 128)
- 4393573 - 5533673
31-Dez-13 31-Dez-12
Clientes Grupo / Clientes Grupo /
gerais relacionados gerais relacionados
Clientes
Clientes conta corrente 1618 669 545276 1692 866 1101 500
Clientes factoring 2229628 - 2739307 -
Clientes de cobranga duvidosa 223 479 - 171128 -
4071776 545 276 4603300 1101500

Durante os periodos findos em 31 de Dezembro de 2013 e de
2012, os movimentos ocorridos na rubrica “Perdas por
imparidade acumuladas de clientes”, foram os seguintes:

Perdas por imparidades 31-Dez-13 31-Dez-12
Saldo a 1de Janeiro 171128 187 900
Aumento 62973 17 445
Reversdo (9771) (20 473)
RegularizagBes (851) (13 744)
223 479 171128

13. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012 a rubrica “Estado e
outros entes publicos” no ativo e no passivo, apresentava os
seguintes saldos:

31-Dez-13 31-Dez-12
Ativo
Imposto sobre o rend. das pessoas coletivas (IRC) 344259 -
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) - 12822
344 259 12822
Passivo
Imposto sobre o rend. das pessoas coletivas (IRC) - 608 105
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 56 107 33569
Imposto sobre o rend. das pessoas singulares (IRS) 44349 28427
Seguranga Social 24 494 24430
Fundo de compensagdo do trabalho 11 -
124 960 694 531

14. OUTRAS CONTAS A RECEBER
Em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012, a rubrica “Outras
contas a receber” tinha a seguinte composicdo:

31-Dez-13 31-Dez-12
Néo Corrente Néo Corrente
corrente corrente

Saldos devedores de fornecedores - 92301
Saldos devedores de fornecedores de investimentos - 1800
Adiantamentos por conta de vendas - 7687 - -
Factoring - 3343182 - 1224714
Outros credores - 12755 - 949073

3457725 - 21713781
Perdas porimparidade acumuladas - - -

3457725 - 2173781
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15. DIFERIMENTOS
Em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012 os saldos da rubrica
“Diferimentos” do ativo e passivo foram como segue:

31-Dez-13 31-Dez-12
Diferimentos ( Passivo)
Gastos a reconhecer
Seguros pagos antecipadamente 23084 13129
Outros gastos a reconhecer 32699 2095
55783 15224
Diferimentos ( Passivo)
Rendimentos a reconhecer
Outros rendimentos a reconhecer - 1044
- 1044

16. CAPITAL REALIZADO
Em 31 de Dezembro de 2013 o capital da Empresa, encontra-
se totalmente subscrito e realizado.

17. RESERVA LEGAL

A legislagdo comercial estabelece que pelo menos 5% do
resultado liquido anual tem de ser destinado ao reforgo da
reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do
capital. Esta reserva ndo é distribuivel a ndo ser em caso de
liguidagdo da Empresa, mas pode ser utilizada para absorver
prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou
incorporadas no capital.

18. RESULTADOS TRANSITADOS

Por decisdo da Assembleia Geral, foi decidido que o resultado
liguido do periodo de 2012, no montante de 1.911.818,00¢€,
fosse transferido para a rubrica Resultados transitados.

19. PROVISOES

O movimento ocorrido nas provisdes acumuladas durante os
periodos findos em 31de Dezembro de 2013 e de 2012, foi o
seguinte:

31-Dez-13 31-Dez-12
Saldo a 1de Janeiro 20 000 20 000
Reforgo no periodo - -
Redugbes no periodo - -
Utilizagdes - -
20 000 20 000

20. FINANCIAMENTOS OBTIDOS
Em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012 os saldos desta rubrica
apresentavam-se como segue:

31-Dez-13 31-Dez-12
Nao Néo
ente Corrente
corrente corrente
Empréstimos bancarios m.l.prazo - - 1338
Contas caucionadas - - - 750 000

13333 750 000

21. FORNECEDORES
Em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012 a rubrica
“Fornecedores” tinha a seguinte composigdo:
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31-Dez-13 31-Dez-12
Fornecedores conta corrente 1946 824 2411853
Fornecedores recegdo e conferéncia 18 448
1965 273 2411853

31-Dez-13 31-Dez-12
Fornecedores Grupo / Fornecedores  Grupo /
gerais relacionados gerais relacionados
Fornecedores
Fornecedores conta corrente 1894928 51897 2236415 175438
Fornecedores recedo e conferéncia 18 448 - -
1913376 51897 2236415 175 438

22. OUTRAS CONTAS A PAGAR

Em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012 a rubrica “Outras
contas a pagar” nao corrente e corrente tinha a seguinte
composi¢do:

31-Dez-13 31-Dez-12
Néo Néo
corrente Corente corrente Corente
Saldos credores de clientes - 13335
Remuneragdes a pagar - 112
Fornecedores de investimentos - 17844
Credores poracréscimo de gastos
Estimativa de remuneragdes a pagar - 84373 - 79769
Outros credores por acréscimo de gastos - 4117
Factoring - Adiantamentos - 2478759 - -
Outras contas a pagar - 612 - 985555
2599 151 - 1065323

23. VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS
A reparticdo do valor das vendas e presta¢des de servigos nos
periodos de 2013 e de 2012 foram como segue:

31-Dez-13 31-Dez-12
Mercado ~ Mercado  Mercado Mercado ~ Mercado ~ Mercado Total
Interno ~ Comunitdrio  Externo Interno  Comunitdrio ~ Externo

Vendas de mercadorias 12 261585 65234
12 261585 65234

- 12326819 12638087 5516 - 12643603
- 12326819 12638087 5516 - 12643 603

24. SUBSIDIOS A EXPLORACAO
Nos periodos de 2013 e de 2012 a Empresa reconheceu
rendimentos decorrentes dos seguintes subsidios:

31-Dez-13 31-Dez-12
IEFP 1044 3 908
1044 3 908

25. CUSTO DAS VENDAS
O custo das vendas nos periodos findos em 31 de Dezembro
de 2013 e de 2012, é detalhado como segue:

31-Dez-13 31-Dez-12
Matérias-primas, Matérias-primas,
subsidiarias e de  Mercadorias ~ Total  subsididriasede Mercadorias  Total
consumo consumo
Inventarios iniciais - 4842329 4842329 - 4067723 4067723
Compras 113 831419 8315319 1144 8605025 8606169

Regularizagbes - (11694 (1169%4) - (40724) (140724)
Inventsrios Finais - 4210685 4210685 - 480239 484239
CMV.M.C 1123 882885 8829979 1144 7689695 7690839
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26. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

A reparticdo dos fornecimentos e servigos externos nos
periodos findos em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012, foi a
seguinte:

31-Dez-13 31-Dez-12

Trabalhos especializados 683 031 501433
Publicidade e propaganda 1842 3206
Vigilancia e seguranca - 68
Honorarios 44 893 53591
Conservagdo e reparagao 26 289 33234
Servigos bancérios 12 404 9963
Ferramentas e utensilios 2516 3555
Livros e documentagdo técnica - 48
Material de escritério 3155 4216
Artigos para oferta 8346 8968
Eletricidade 3192 2962
Combustiveis 40616 45613
Agua 389 472
Deslocagdes e estadas 29380 31655
Transporte de mercadorias 61687 94 681
Rendas e alugueres 108 879 119590
Comunicagdo 11091 12954
Seguros 33997 39 854
Contencioso e notariado 1520 2028
Despesas de representagdo 63 242 61585
Limpeza, higiene e conforto 1315 1169
Outros servigos 12 887 9256

1150 671 1040 103

27. GASTOS COM O PESSOAL
A reparti¢do dos gastos com o pessoal nos periodos findos em
31 de Dezembro de 2013 e de 2012, foi a seguinte:

31-Dez-13 31-Dez-12

Remuneragdes dos drgdos sociais 134973 118 400
Remuneragdes do pessoal 544 267 547 945
Indemnizagdes 989 9356
Encargos sobre remuneragdes 137332 135 349
Seguros 6394 6915
Outros gastos com pessoal 930 5045

824 885 823 009

O numero médio de empregados em 2013 foi de 22 e em 2012
foi de 23.

28. OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS
Os outros rendimentos e ganhos, nos periodos findos em 31
de Dezembro de 2013 e de 2012, foram como segue:

31-Dez-13 31-Dez-12

Rendimentos e ganhos nos restantes ativos financeiros 50 -
Rendimentos suplementares 546 1928
Diferencas de cdmbio favoraveis 32535 33400
Descontos de pronto pagamento obtidos 15044 26992
Rendim. e ganhos em inv. ndo financeiros - 4340
Outros rendimentos e ganhos 3469 8599

51644 75259

29. OUTROS GASTOS E PERDAS
Os outros gastos e perdas, nos periodos findos em 31 de
Dezembro de 2013 e de 2012, foram como segue:
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31-Dez-13 31-Dez-12
Perdas em inventarios 80768 90422
Impostos 23987 25644
Gastos e perdas em inv. ndo financeiros - 1811
Descontos de pronto pagamento concedidos 35719 37540
Outros gastos e perdas 61392 71263
201 867 226 680

30. GASTOS/REVERSOES  DE
AMORTIZAGAO

Os gastos/reversdes de depreciagdes e de amortizagdo dos

periodos de 2013 e de 2012 sdo os seguintes:

DEPRECIACAO E DE

31-Dez-13 31-Dez-12

Gastos  Reversdes  Total Gastos Reversdes  Total

Ativos fixos tangiveis 90 690 - 90690 85868 - 85868
Ativos intangiveis 7571 - 7571 13847 - 13847
98 261 - 98261 99715 - 99715

31. RESULTADOS FINANCEIROS
Os resultados financeiros, nos periodos de 2013 e de 2012,
tinham a seguinte composic¢do:

31-Dez-13 31-Dez-12

Juros e rendimentos similares obtidos
Juros obtidos 964 85
Outros rendimentos similares 1247 1852
2211 1937

Juros e gastos similares suportados

Juros suportados 109 303 151 708
Diferengas de cambio desfavoraveis 185 502
Outros gastos e perdas de financiamento - 31
109 488 152 242
Resultados financeiros (107 277) (150 304)

32. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O imposto sobre o rendimento reconhecido nos periodos
findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, é detalhado com
segue:

31/dez/13 31/dez/12
Imposto Corrente 333285 773768
Imposto Diferido (3 265) 9561
330 020 783 330

No periodo de tributagdo de 2013, a Overpharma — Produtos
Médicos e Farmacéuticos, S.A.,, em resultado dos
investimentos realizados, apurou um beneficio fiscal do
Crédito Fiscal Extraordinario ao Investimento CFEl, no
montante de 4.890,51 euros, o qual foi integralmente
deduzido a colecta do IRC, nos termos da legislagdo aplicavel.

A empresa beneficiou ainda de uma majoracgdo referente aos
beneficios a criagdo de emprego previstos pelo artigo 19.2 do
Estatuto dos Beneficios Fiscais. A majoragdo aplicada foi de
13.580,00€ que se traduziu numa poupanga de imposto de
3.553,89 euros.
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33. DIVULGAGAO DE PARTES RELACIONADAS

Transagdes 31-Dez-13 31-Dez-12
Vendas 1343440 1361408
Compras de mercadorias 3748 281 2912260
Servigos adquiridos 584 212 299618
Saldos 31-Dez-13 31-Dez-12
Contas a receber 627 488 1101 500
Contas a pagar 51897 179 803

34. EVENTOS SUBSEQUENTES

Ndo sdo conhecidos a data quaisquer eventos subsequentes,
com impacto significativo nas Demonstrages Financeiras de
31 de Dezembro de 2013.

Apds o encerramento do periodo, e até a elaboragdo do
presente relatdrio, ndo se registaram outros factos suscetiveis
de modificar a situagdo relevada nas contas, para efeitos do
disposto na alinea b) do n.2 5 do Artigo 662 do Cddigo das
Sociedades Comerciais.

35. INFORMAGOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

A Administragdo informa que a sociedade ndo apresenta
dividas a Seguranga Social e a Administragdo Fiscal em situagdo
de mora.

Para efeitos da alinea d) do n.2 5 do Artigo 662 do Cédigo das
Sociedades Comerciais, durante o periodo de 2013, a Empresa
ndo efetuou transagGes com quotas proéprias, sendo nulo o n.2
de quotas proprias detidas em 31 de Dezembro de 2013.

Ndo foram concedidas quaisquer autorizagées nos termos do
Artigo 3972 do Cddigo das Sociedades Comerciais, pelo que
nada hd a qualquer valor a indicar para efeitos do n.2 2, alinea
e) do Artigo 662 do Cddigo das Sociedades Comerciais.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

A GERENCIA
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Nuno (Miveira — SROC, Unipessoal, Lda.
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CERTIFICACAO LEGAL DE CONTAS

Introducao

1. Examinei as demonstragées financeiras anexas de Owverpharma -
Produtos Médicos e Farmacéuticos, Lda., as quais compreendem o
Balango em 31 Dezembro de 2013, que evidencia um total de balanco de
13.454.015,98 € ¢ um total de capital proprio de 8.744.632,55 €
incluindo um resultado liguido 783.346,38€, as Demonsiracies dos
Resultados por natureza, a Demonstraco de Alteracbes no Capital
Préprio e a Demonstracio dos fluxos de caixa do exercicio findo naguela
data, e os correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade da Geréncia a preparacio de demonstracoes
financeiras gue apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicio
financeira da Empresa e o resultade das suas operagies, bem como a
adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados ¢ a manutengao
de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A minha responsabilidade consiste em  expressar uma  opiniac
profissional e independente, baseada no meu exame daguelas
demonstracoes financeiras,

Ambito

4. O exame a que procedi fol efectuado de acordo com as MNormas e
Directrizes Técnicas e as Directrizes de Revisdao/Auditoria da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem gue o mesmo seja planeado
¢ executado com o objective de obter um grau de seguranca aceitdavel
sobre se as demonstracoes financeiras estio isentas de distorgdes
materialmente relevantes, Para tanto o referido exame incluiu:

- a vertficagde , numa base de amostragem, do suporte das guantias e
divulgagies constantes das demonstractes inanceiras e a avaliagcao das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela Geréncia,
utilizadas na sua preparacio;
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a apreciagio sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas
e a sua divulgacao, tendo em conta as circunstancias;

a verificacido da aplicabilidade do principio da continuidade; ¢

a apreciagio sobre se & adequada, em termos globais, a apresentagao das
demonstracdes financeiras.

3. O meu exame abrangeu também a verificacéo da concordancia da
informacio financeira constante do relatoric de pgestdo com  as
demonstragdes inanceiras,

6. Entendi que o exame cfectuado proporciona uma base accitavel para a
expressao da minha opinido.

Opinidao

7. Em minha opinidao, as demonstracies financeiras referidas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente
relevantes, a posicdo fnanceira de Owverpharma - Produtos Médicos e
Farmacéuticos, Lda., em 31 Degembro de 2013, o resultado das suas
operagiées no exercicio findo nagquela data, em conformidade com os
principios contahilisticos geralmente aceites em Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E tambhém minha opinifdo que a informacio constante do relatorio de
gestao & concordante com as demonstracdes financeiras do exercicio.

Visew, 12 de Margo de 2014
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