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MENSAGEM DA GERENCIA

Estimados parceiros,

O setor da saude foi no ano de 2017 um dos que sofreu maior aperto no controlo da despesa
por parte do estado, e no qual, a contencdo de gastos com recurso excessivo as cativacoes, fez
repercutir na despesa uma tremenda restricdo na colocacdo de encomendas por parte das
entidades de salde estatais, sobretudo, hospitais e Administracdes Regionais de Saude. Esta
situacdo ndo era nova, mas a sistemdtica intensidade desta medida surpreendeu pela
“eficdcia” com que foi aplicada pela administracdo central, apesar de no seu todo, ndo ter
conseguido fazer conter o aumento da despesa na saude, bem pelo contrdrio, esta ainda subiu
com alguma expressdo.

Nesse sentido, e dependendo as vendas da nossa empresa numa larga percentagem deste
setor do SNS, os resultados sofreram algum decréscimo quer em vendas quer em resultados
liguidos.

Na nossa perspetiva, o ano de 2018 ndo serd melhor dado que, se a despesa continuar a subir,
e tendo em conta o empenhamento deste governo na contencdo e reducdo do deficit, o
recurso aos mecanismos de controlo da despesa por parte do estado até se poderd intensificar.

Agradecemos mais uma vez a todos os que estiveram ao nosso lado e que como sempre
acreditam no futuro desta organizacdo.
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RELATORIO DE GESTAO

As presentes demonstracdes financeiras relativas aos periodos de 2017 e 2016, referidas neste Relatério de
Gestdo, foram elaboradas de acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF)
previstas pelo Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC), aprovado pelo Dec. Lein.° 158/2009, de 13 de
julho, com as retificacdes da Declaracdo de Retificacdo n.° 67-B/2009, de 11 de setembro, e com as
alteragdes infroduzidas pela Lei n.° 20/2010, de 23 de agosto, Lei 66-B/2012 de 31 de dezembro e pela Lei
83-C/2013 de 31 de dezembro e pelo Decreto-Lei 98/2015, de 2 de junho, que transpde para o ordenamento
juridico interno a diretiva n.° 2013/34/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
que altera a diretiva n.° 2006/43/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, e revoga as diretivas n.°
78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho, procedendo a alteracdo do Decreto-Lein.° 158/2009, de 13 de julho.

02

DESTAQUES
valores em euros 2017 Marg. 2016 Marg. Var. %
Rendimentos operacionais 13114 642 14 354 545 -8,6%
EBITDA 1383 607 10,55% 1768234 12,32% -21.8%
EBIT 1316336 10,04% 1716723 11,96% -23.3%
Resultados financeiros (53 237) -0,.41% (78 605) -0,55% 31,4%
Resultados antes de impostos 1262 399 9,63% 1638119 11,41% -22,9%
Resultado liquido do periodo 980 304 7.47% 1231879 8,58% -20,4%
N° Colaboradores 30 28 2
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ATIVIDADE DA EMPRESA

Fundada em novembro de 2001, a Overpharma - Produtos Médicos e Farmacéuticos, Lda. tem como
principal objetivo ser um parceiro sério e de referéncia no contexto do fornecimento de produtos médicos
e farmacéuticos a todas as instituicdes prestadoras de cuidados de saude.

Focada em apresentar novas solucdes, a Overpharma aposta constantemente na pesquisa de novos
produtos que lhe permitem ter uma resposta adequada as exigentes necessidades do mercado.

A prioridade é sempre maximizar a satfisfacdo dos clientes, através de uma politica de fornecimento de
produtos de alta qualidade e nas melhores condicdes. Este principio € a base de evolucdo e crescimento
da empresa, é nele que assenta o futuro.

Em 2009, de forma a consolidar a estratégia de crescimento, a Overpharma concretiza a incorporacdo da
empresa Novamed - Equipamentos Médicos, S.A., permitindo-lho e em novos mercados, nomeadamente
na producdo e comercializacdo de equipamentos e dispositivos médicos e outros produtos e
equipamentos nas dreas da saude.

Em 2010, por razdes estratégicas e por ndo ser de todo indicado para o momento, aprazamos o objetivo
de nos tornarmos fabricantes de dispositivos médicos. O projeto de nos tornarmos banco de tecidos
humanos foi também posto de parte de momento devido aos requisitos legais os quais apesar de estarmos
a tentar cumprir infegralmente se vdo revendo dificeis de obter, devido a grandes exigéncias das
autoridades reguladoras. O enfoque foi dado no aprofundar ao mdximo a nossa implementacdo no
mercado de produtos de Oftalmologia e Neurocirurgia, os quais revelam um grande potencial no curto e
médio prazo. As outras dreas de negdcio como medicamentos e dispositivos médicos de consumo
mantiveram o seu crescimento esperado.

Em 2011, depois de uma longa preparacdo para o efeito, foi obfida a certificacdo com a norma NP EN
ISO9001:2008. A certificacdo representou para a empresa o fer enfrado num universo de exigéncia e
credibilidade o qual lhe trard seguramente largos beneficios. Hoje em dia, sdo j& muitos os parceiros
comerciais quer sejam clientes ou fornecedores que preferem manter relacdes com empresas certificadas.
No caso dos clientes e no pouco tempo que decorreu de ano pds obtencdo da certificacdo, deu para ter
a nocdo da diferenca que faz nalguns aspetos administrativos mas sobre tudo, na pontuacdo que ddo a
empresa como fornecedor por ser certificada. Este foi de facto um pequeno feito (no muito que se fez em
2011) que fard muita diferenca e serd da maior importéncia para o futuro.

Em 2012, mereceu destaque o facto da empresa ter conseguido um crescimento significativo em vendas
e em resultados operacionais.

Parte do sucesso comercial passou por termos entrado de uma forma mais consistente em dois segmentos
de mercado:
=  Na drea farmacéutica, entrdmos no competitivo mercado das solucdes de grande volume, o que
nos torna num dos fornecedores de referéncia destes produtos;

= Na drea dos dispositivos médicos de implante, posiciondmo-nos como um dos fornecedores mais
qudlificados para produtos da coluna vertebral, com solucdes Unicas para Cifoplastia e Escoliose.

Destacamos pela negativa o facto de tfermos perdido a distribuicdo de lentes intfraoculares e assim, fermos
deixado de ser um parceiro de referéncia no mercado. Continuamos presentes na drea de oftalmologia
em produtos de consumo e somos significativamente importantes na terapéutica das doencas da cérnea.

Em 2013, devemos destacar que foi o aprofundar dos métodos de gestdo nas suas componentes financeira
e de recursos humanos por um lado, e de uma melhor gestdo interna de procedimentos por oufro, que mais
conftribuiram para o significativo sucesso do aumento das vendas em unidades em cerca de 6%, (ainda
que num clima de mercado bastante adverso), aumento esse, que apesar de tudo, ndo conseguiu evitar
um decréscimo das vendas em valor de cerca de -2,5%.

A geréncia gostaria de destacar que foi também o facto de se ter levado a cabo uma politica de extrema
fransparéncia com os seus fornecedores ao nivel da negociacdo dos precos praticados no mercado, que
permitiu obter o aumento das vendas supra citado, ainda que com uma perda controlada dos resultados
operacionais.
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De extremamente posifivo, destaca-se ainda o facto de este aumento de vendas em unidades, ter
contribuido para melhorar o market share da empresa, em dreas importantes do seu mercado.

Em 2014 a Geréncia manteve o seu principal foco de gestdo em 3 vetores, os quais se revelaram
determinantes nos resultados obtidos no exercicio e que terdo ainda mais impacto nos proximos anos.

- Melhor utilizacdo dos recursos do sistema informdtico na gestdo do tfrabalho dos colaboradores e no
aprofundamento dos mecanismos do Sistema de Gestdo da Qualidade.

Os resultados j& foram visiveis durante 2014. Conseguiu-se melhorar a eficdcia operacional, corrigiram-se
significativamente os erros humanos nos procedimentos, melhorando-se significativamente o servico ao
cliente com a eliminacdo de alguns erros bdsicos.

A drea da gestdo da qualidade, bem como da informdtica, particularmente nas aplicacdes, tiveram um
papel muito ativo na reestruturacdo dos procedimentos e desenvolvimento de muitos outros processos.

- Na drea comercial, criaram-se as bases e definiu-se qual o quadro da politica de reorganizacdo da
estrutura de vendas e produto. Os resultados foram visiveis, os novos produtos jd comecaram a ter impacto
significativo em alguns segmentos de vendas e a estrutura comercial estd ter melhores resultados em
algumas dreas. Esta reorganizacdo serd mais visivel e terd mais impacto durante e apds o préximo ano.

- Reorganizacdo da estrutura interna. Tendo em conta as alteracdes que se veem verificando na politica
de aquisicdo dos clientes hospitalares, particularmente no setor publico, era recomenddvel que a estrutura
interna fosse melhorada e ajustada & nova realidade.

O nUmero de consultas e elaboracdo de proposta quase duplicou face aos anos anteriores, pelo que seria
recomenddvel em nome da eficdcia e produtividade interna segmentd-las por especialidades.

Esse trabalho foi iniciado e serd concluido no ano de 2015, sendo a transicdo e adaptacdo feita sem alterar
o normal funcionamento dos departamentos.

- Politica de compras. Foi prosseguido o frabalho de negociacdo de precos de custo, o qual, teve em vista
a obtencdo de melhores precos de custo e mais ajustados aos novos fempos e consequentemente
melhorar a margem operacional.

- Quanto as condicdes de pagamento da empresa, prosseguiu-se a politica de negociar com os
fornecedores no sentido de obter sempre que possivel prazos de pagamento mais dilatados.

Em 2015 os factos mais relevantes da gestdo da empresa passaram pela consolidacdo de planos
previamente definidos em 2014 quanto d gestdo interna de recursos, bem como, na preparacdo de um
plano restruturacdo comercial que deverd adaptar a atividade da empresa nos proximos 3 anos. Pretende-
se que a empresa responda em consondncia com a esperada espectativa de um aumento das vendas
em produtos diferenciados, o qual, requer profissionais mais qualificados e melhor resposta interna.

Foram feitas e adaptadas diversas tarefas e funcionalidades tais como:

- O reenquadramento e adaptacdo da estrutura comercial administrativa interna, tendo em conta o
continuo aumento de consultas e concursos com o consequente aumento da elaboracdo de propostas.

- Revisto e adaptado o quadro de necessidades adaptando-o ds novas necessidades e desafios.

- Fizeram-se melhorias significativas na operacionalidade do sistema informdtico, tendo em conta este
poder responder a uma maior pressdo do mercado na forma de compras.

Os hospitais hoje abrem concursos e ajustes diretos quase diariamente para aquisicdo dos mesmos bens
que antes eram adquiridos num concurso anual.

- Iniciado o processo de gestdo informdtica de colocacdo de encomendas comum com os clientes. Este
processo, conhecido como EDI permitird no futuro uma melhor operacionalidade dos processos realizados
entre a Overpharma e o0s seus clientfes, o mesmo possibilifard uma gestdo do processo de
encomendas/faturas totalmente automdtica e instanténea.

Durante este ano, iniciou-se a preparacdo de um plano a 3 anos que tem por base a revisdo de todo o
processo de vendas da empresa. Pretende-se criar quadros com responsabilidade infermédia na gestdo
das vendas — Chefes de Produto (CP)-, Reformular a rede comercial com a contratagdo de vendedores
especialistas, ou readaptar os atuais e modificar os processos.

relatério & contas 2017
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Os quadros de gestdo intermédia, passardo a ter a responsabilidade de gestdo vertical de alguns produtos,
a qual consiste em;

- Gest@o do contacto com os fornecedores quer em compras quer em negociacdo dos precos.

- Gestdo de uma equipa de vendas de 2 ou 3 elementos.

- Obter formacdo dos produtos e preparar a formacdo interna das redes de vendas.

- Visitar hospitais e gerir problemas locais.

- Contactos diretos com médicos influentes e KOL

- Contactos com as Sociedades médicas

- Gestdo e participacdo em acdes promocionais e de marketing tais como, folhetos, treino de utilizadores
e participacdo em congressos.

Em 2016 prosseguiu-se a implementacdo do reajuste da politica comercial iniciada no ano anterior tendo
em vista introduzir melhoras significativas no seu portfélio de produtos, os quais passaram a abranger novos
segmentos de produto na drea dos dispositivos médicos tais como, Bidpsia, Cardiologia de intervencdo e
Terapia respiratdria.

Nos quadros de vendas foram feitos os ajustes necessdrios em pessoas e formacdo, os quais Pensamaos ser
os adequados para atingir os objetivos que nos propomos a médio prazo.

Os resultados atfingidos neste ano ficaram um pouco aquém do pretendido, afetados sobretudo pela baixa
de precos em alguns segmentos de produto, em que se verificou crescimento em unidades com regressdo
em faturacado.

Fizeram-se também alguns djustes no sistema de gestdo da qualidade no sentido de adequd-lo o mais
possivel as necessidades de gestdo e funcionalidade da empresa.

Em 2017 os precos de alguns Medicamentos e particularmente das solucdes injetdiveis de grande volume,
e de alguns Dispositivos Médicos de consumo, voltaram a degradaram-se significativamente, o que ja ndo
era de todo espectdvel. NGo era expectdvel principalmente, tendo em conta o que se praticava hd cerca
de cinco anos atfrds, nem comparativamente ao ano anterior em que os niveis de preco j& eram
significativamente baixos. Esta situacdo confribuiu de forma significativa para que a empresa decidisse
reforcar e insistir ainda mais na reformatacdo do seu portfolio e abrir novas dreas de negdcio ou acentuar
o esforco nas que j& vinham sendo ajustadas tais como a Neurocirurgia e Endovascular

Life Overall (a vida em geral) ndo é simplesmente o slogan da Overpharma, é uma forma de estar, uma
mensagem presente no dia-a-dia, um objetivo a cumprir por todos os que fazem parte da organizagado. E
a nossa consciéncia de como estar no sector da saude.

A gestdo da Overpharma é orientada de
acordo com a consolidagdo dos nossos
principais valores:

Rigor na
gestdo

Satisfagdo do
cliente

Transparéncia

relatério & contas 2017
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A empresa assume como missdo ser um parceiro de referéncia no
fornecimento de produtos médicos e farmacéuticos a todas as
instituicoes publicas e privadas do Servigo Nacional de Saide, com

especial foco nas necessidades do seu mercado e nos seus
clientes.

04

ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

INTERNACIONAL

No primeiro semestre de 2017, a atividade global acelerou face ao ano anterior, confinuando ainda assim
a crescer a um ritmo moderado quando comparado com o observado antes da crise econdmica e
financeira. Nas economias avancadas a aceleracdo da atividade foi observavel na drea do euro, EUA e
Japdo, enquanto o Reino Unido registou uma desaceleracdo. Relativamente ds economias de mercado
emergentes, a China manteve um ritmo de crescimento robusto no primeiro semesire e o Brasil cresceu
depois de um periodo prolongado de recessdo. As previsdes do Fundo Monetdrio Internacional (FMI)
apontam para uma confinuacdo do atual ritmo de crescimento no segundo semestre do ano, prevendo
um crescimento global anual de 3,5% depois de 3,2% em 2016.

Projecoes do Fundo Monetdrio Internacional para o PIB | Taxa de variagcdo anual (%)

World Economic Outlook julho 2017
2016 2017 2018
Economia Mundial 3.2% 3.5% 3.6%
Economias Avancadas 1.7% 2,0% 1,9%
EUA 1,6% 2.1% 2.1%
Japdo 1,0% 1.3% 0,6%
Reino Unido 1,8% 1.7% 1,5%
Area do euro 1.8% 1.9% 1.7%
Economias de mercado emergentes e em desenvolvimento 4,3% 4,6% 4,8%
China 6,7% 6,7% 6,4%
india 7.1% 7.2% 7.7%
RUssia -0,2% 1,4% 1,4%
Brasil -3,6% 0.3% 1,3%

O comércio internacional acentuou o ritmo de crescimento na primeira metade de 2017, principalmente
devido d evolucdo das importacdes das economias de mercado emergentes.

Nos mercados cambiais registou-se uma apreciacdo do euro face & maior parte das divisas e uma
depreciacdo do ddlar. O iene e a libra esterlina mantiveram-se relativamente estdveis em termos efetivos,
engquanfo o renmimbi registou uma depreciacdo de 2,1%. Na sequéncia de uma melhoria das expetativas
para a atividade econdmica na drea do euro, a apreciacdo do euro foi particularmente acentuada no
segundo frimestre do ano, periodo em que apreciou 7,7% face ao iene, 7% face ao ddlar, 5,4% face ao
renmimbi e 3,2% face d libra esterlina.

No que diz respeito ao enquadramento internacional, a atividade mundial ird acelerar no periodo de 2017-
2018, seguindo-se uma ligeira desaceleracdo em 2019 e 2020. O comércio mundial manterd um
crescimento robusto ao longo do periodo de projecdo embora com um abrandamento a partir de 2018.

relatério & contas 2017
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Apods a melhoria significativa observada em 2017, a procura externa dirigida d economia portuguesa
apresentard uma ligeira aceleracdo em 2018 (para 4,9%, apds 4,8% em 2017) apresentando posteriormente
um perfil descendente. Face as hipdteses assumidas pelo Banco de Portugal nos exercicios de projecdo
anteriores, tanto a atividade mundial como a procura externa foram revistas em alta em 2017 e 2018.

Em termos médios anuais, o preco do petréleo (em ddblares e em euros) apresentard um crescimento
superior a 20% em 2017 face ao ano anterior, interrompendo a tendéncia descendente observada no
periodo 2013-2016. Posteriormente, o preco do petrdleo em ddlares aumentard de forma moderada,
situando-se em média em 59 délares entre 2018 e 2020. Comparando com os exercicios de previsdo
anteriores, os precos do petréleo sdo revistos em alta quer quando expressos em ddlares quer quando
expressos em euros, embora neste caso numa magnitude inferior dada a revisdo em alta da cotacdo do
euro.

Enquadramento internacional e respetivas projegcoes (2016-2020)
Projecoes Banco de Portugal dezembro 2017
20146 2017 2018 2019 2020

Enquadramento internacional

PIB Mundial tva 3,0% 3.5% 3.7% 3.6% 3.5%
Comeércio Mundial fva 1,5% 5.0% 4,7% 4,3% 3.8%
Procura Externa tva 2,0% 4,8% 4,9% 4,0% 3.6%
Preco do Petréleo em dolares vma 44,0 54,3 61,6 58,9 57,3
Preco do Petréleo em euros vma 39.8 48,2 52,5 50,2 48,9

Notas: tva - taxa de variagcdo anual (%); vma - v alor médio anual

EM PORTUGAL

No terceiro trimestre de 2017, de acordo com o Instituto Nacional de Estatistica (INE), a atividade
econdmica cresceu 2,5% face ao periodo homdlogo (2,9% no primeiro semestre) e 0,5% face ao trimestre
anterior. Esta evolucdo fraduz um abrandamento da atividade, em termos homdlogos, apds um perfil
marcadamente ascendente entre o terceiro frimestre de 2016 e o segundo trimestre de 2017.

O consumo privado acelerou no terceiro trimestre de 2017, em particular na componente de bens
duradouros (por exemplo, aquisicdo de automodveis). Em contrapartida, a taxa de poupanca das familias
mantém-se globalmente estével.

No terceiro frimestre de 2017, a Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF) registou um abrandamento,
mantendo, no entanto, um ritmo de crescimento forte. Este efeito foi generalizado aos principais tipos de
investimento.

As exportacdes desaceleraram no terceiro trimestre de 2017, tanto na componente de bens como nos
servicos, apods o elevado dinamismo observado no primeiro semestre, mantendo, no entanto, um
crescimento significativo. A desaceleracdo de bens foi relativamente generalizada, sendo o maior
confributo para essa evolucdo proveniente dos bens de consumo e dos combustiveis. Em contrapartida, os
veiculos automodveis de passageiros apresentaram no terceiro trimestre um crescimento forte. As
exportacdes de turismo desaceleraram no ferceiro trimestre face ao primeiro semestre, mantendo, ainda
assim, um elevado dinamismo.

As importacdes em volume também terdo desacelerado ligeiramente em termos homadlogos no terceiro
frimestre face ao primeiro semestre do ano, embora acelerando face ao trimestre anterior. Esta evolucdo
refletiu um menor ritmo de crescimento nos bens e nos servicos ndo associados a turismo, tendo as
importacdes de turismo crescido a uma taxa semelhante a da primeira metade do ano. No que se refere
as importacdes de bens, estima-se que a componente energética tenha desacelerado significativamente,
enquanto os restantes bens aceleraram.

Ainformacdo relativa ao mercado de frabalho divulgada para o terceiro frimestre de 2017 proveniente das
estimativas mensais do emprego e desemprego aponta para a continuacdo de uma evolucdo favordvel,
apds a melhoria observada no primeiro semestre do ano. A taxa de desemprego reduziu-se para 8,5% no
terceiro trimestre de 2017, apds 9,6% no primeiro semestre. Este efeito estd associado ao crescimento répido
do emprego em comparacdo com 0s anos mais recentes. A populacdo afiva recuperou, com um
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crescimento homologo acumulado de 0,7% nos 3 primeiros trimestres do ano, o que contrasta com as taxas
de variacdo anuais negativas observadas entre 2011 e 2016.

No conjunto dos trés primeiros trimestres de 2017, o excedente da balanca corrente e de capital em
percentagem do PIB reduziu-se ligeiramente face ao ano de 2016, refletindo a reducdo do excedente da
balanca de bens e servicos. A reducdo do saldo da balanca de bens e servicos decorreu de um aumento
do défice da balanca de bens que ndo foi totalmente compensado pela evolucdo favordvel da balanca
de servicos.

A economia portuguesa mantém ao longo de 2016 e 2017 uma capacidade de financiamento positiva,
semelhanca do registado desde 2012. Facilmente se percebe que a capacidade de financiamento foi
garantida pela poupanca das sociedades financeiras e dos particulares, sendo esta suficiente para
satisfazer as necessidades de financiamento das sociedades ndo financeiras e das administracdes publicas.

A evolucdo da atividade econdémica em Portugal traduziu-se, no conjunto dos frés primeiros frimestres de
2017, num diferencial positivo de crescimento face a drea do euro.

De acordo com as projecdes apresentadas pelo Banco de Portugal, o processo de expansdo da economia
portuguesa deverd manter-se nos préximos anos. Apds um aumento de 2,6% em 2017, a atividade
econdmica continuard a apresentar um perfil de crescimento ao longo do horizonte de projecdo, embora
a um ritmo progressivamente menor (2,3%, 1,.9% e 1,7%, respetivamente em 2018, 2019 e 2020).

Relativamente a evolucdo da procura global, a componente mais dindmica ao longo do horizonte de
projecdo deverd ser a FBCF.

As exportacdes também irdo manter um crescimento robusto no horizonte de projecdo, explicado pela
evolucdo da procura externa e pela estimativa de manutencdo de ganhos de quota de mercado.

O consumo privado ird manter um crescimento relativamente estdvel e inferior ao do PIB co longo do
horizonte de projecdo.

Prevé-se uma evolucdo do rendimento disponivel real influenciada por um crescimento moderado dos
saldrios reais e pela continuacdo da recuperacdo do mercado de trabalho, embora a um ritmo
progressivamente menor. Em resulfado desta evolucdo, e com um crescimento muito limitado da
populacdo ativa, a taxa de desemprego ird manter uma trajetédria de reducdo.

A inflacdo ird aumentar significativamente em 2017, para 1,6%, num contexto de recuperacdo do deflator
das importacdes e de ligeira aceleracdo dos custos unitdrios do trabalho. No restante horizonte de
projecdo, a inflacdo ird manter-se relativamente estdvel, com uma variacdo progressivamente menor do
preco dos bens energéticos a ser compensada por uma acelerac@o moderada do Indice Harmonizado de
Precos no Consumidor (IHPC) excluindo bens energéticos.

O excedente da balanca corrente e de capital em percentagem do PIB deverd manter-se relativamente
estével em 2017 e aumentar moderadamente no periodo 2018-2020. Esta evolugdo engloba uma ligeira
reducdo do saldo da balanca de bens e servicos em percentagem do PIB, com uma recomposicdo
desfavordvel d balanca de bens, compensada parcialmente pela balanca de servicos, onde se destaca
a evolucdo do turismo.

A economia portuguesa ird manter uma situacdo de capacidade de financiamento em percentagem do
PIB ao longo do horizonte de projecdo. Apds uma ligeira reducdo do saldo da balanca corrente e de
capital em percentagem do PIB em 2017 (1,5%) a capacidade de financiamento deverd aumentar em
2018, mantendo-se até 2020 em cerca de 2,2% do PIB. Com isto, em 2018-2020 sdo esperadas hipdteses
favordveis relativas a evolucdo dos juros da divida publica e, em 2018, co perfil de recebimentos de fundos
estruturais da Unido Europeia.
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INDICADORES ECONOMICOS
Principais Indicadores 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018P 2019E
PIB, A % anual
EUA 2.2% 1.7%  2.6% 29% 1.5% 23% 27% 2.5%
Zona Euro -0.8% -0.2% 1.3% 2.0% 18% 24% 22% 20%
Alemanha 0.7%  0.6% 1.9% 1.5% 19% 25% 23% 2.0%
Portugal -32% -11%  09% 1.6% 14%  2.6% 2.1% 1.9%
Inflagdo, A% anual
EUA 2.1% 1.5% 1.6% 0.1% 13% 21% 24% 2.6%
Zona Euro 2.5% 1.3% 04% 00% 0.2% 1.5% 1.4% 1.7%
Alemanha 2.1% 1.6%  0.8% 0.1% 0.4% 1.6% 1.5% 2.0%
Portugal 28% 04% -02% 0.5% 0.6% 1.6% 20% 2.1%
Taxa de Desemprego, A % anual
EUA 81% 74% 62% 53% 49% 44% 4.1% 4.2%
Zona Euro 11.4% 12.0% 11.6% 109% 10.0% 92% 87% 8.3%
Alemanha 54% 52% 50% 4.6% 42% 38% 3.7% 3.7%
Portugal 157% 162% 139% 124% 11.10% 97% 2.0% 8.5%
Taxas de Juro, final do ano (%)
Taxas de Juro
- Fed (Fed Funds) 0.25% 0.25% 0.25% 0.50% 0.75% 1.50% 2.50% 3.50%
-BCE 0.75% 0.25% 0.05% 0.05% 0.00% 0.00% 0.25% 0.50%
- BoE 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.25% 0.50% 1.00% 1.25%
Taxas de Cambio, final do ano
EUR/USD 1.32 1.38 1.2 1.09 1.05 1.2 1.15 1.12

Fonte: Banco de Porfugal, FMI, Bloomberg, OCDE

06

ENQUADRAMENTO SETOR FARMACEUTICO

Em andlise ao mercado farmacéutico ambulatério, a APIFARMA afirma que o valor do mercado (PVA)
aumentou cerca de 4,2 milhdes de euros no 3° semestre de 2017 relativamente co trimestre homdlogo.
Quanto a este indicador, regista-se um ligeiro crescimento desde 2014, atingindo os 1900 milhdes de euros
em 2016.

Ainda segundo a APIFARMA o volume de vendas ndo tem sofrido grandes oscilagdes nos Ultimos anos, e
tem vindo a crescer ligeiramente desde 2014. Em 2016 este indicador alcancou os 256 milhdes de
embalagens. No 3° trimestre de 2017, registou-se um aumento de 1,2 milhdes em relacdo co trimestre
anterior.

O preco médio unitdrio acompanha o crescimento do valor do mercado, e constata-se que tem vindo a
registar um ligeiro crescimento desde 2013, passando de 7,11€ nesse ano para 7,43€ no ano de 2016 (um
aumento de 0,32€). No 3° frimestre de 2017, embora se verifique uma reducdo de 0,08€ em relacdo ao 2°
Trimestre, na média dos trés primeiros trimestres de 2017 o preco médio unitdrio aumentou relativamente a
2016.

De acordo com a APIFARMA, no YTD 2017 (a outubro) a quota de mercado generificado no mercado
ambulatério comparticipado é de 85,2% do volume de vendas (em unidades). Importa referir que a quota
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de mercado generificado abrange os medicamentos formalmente classificados como “genéricos”, e ainda
as “copias” e “originais” cuja patente j& expirou. Esta metodologia considera assim os medicamentos cujo
comportamento de mercado € similar co do medicamento genérico, independentemente da sua
designacdo, e ndo apenas recorrendo a definicdo restritiva que emana do Estatuto do Medicamento.

Segundo o INFARMED, a quota de mercado de genéricos, em unidades, no mercado do SNS ambulatdrio,
no YTD 2017 (a setembro) é de 47,3%, uma vez que ndo tém em conta as componentes descritas supra.

No Servico Nacional de Saude (SNS), a divida a fornecedores externos continua a registar um ritmo de
crescimento acelerado. Em novembro de 2017 é registada uma divida total de 2.170,6M€, ou seja, mais
46,7M€ em relacdo ao periodo homdlogo. Nesse mesmo més, os pagamentos em atraso (divida vencidal)
ascendiom a 1.583,1M€, mais 82,4M€ em relacdo ao més de outubro. Dentro do periodo em andlise,
constata-se que as maiores oscilacdes ocorreram na viragem do ano de 2016 para 2017. Em termos
homodlogos, entre novembro de 2017 e novembro de 2016, verifica-se um aumento da divida total de
400,9M£ (cerca de 23%) e um aumento dos pagamentos em atraso de 411,3M€ (cerca de 35%).

As exportacdes de matérias-primas e de produtos farmacéuticos em Portugal, de acordo com a APIFARMA,
fiveram um aumento substancial desde 2009, passando de 503 milhdes de euros para 1.124 milhdes de euros
no ano de 2016, e é previsto que no final de 2017 este indicador alcance os 1.192 milhdes de euros. As
exportacdoes tém vindo a crescer de forma homdloga de ano para ano, atingindo a maior variagcdo no ano
de 2016. Ainda assim, comparativamente ds importagcdes, o valor das exportacdes continua bastante
inferior, embora nos Ultimos anos essa diferenca tenha vindo a diminuir. Ou seja, calculando o récio das
exportacoes pelas importacoes, percebe-se que o valor das exportacdes estd quase a atingir metade do
valor das importacodes (2016 € 2017), quando no ano de 2009 o valor das exportacdes correspondia apenas
a 22% das importacoes.

Os principais destinos de exportacdo no primeiro semestre de 2017 séo os 28 estados-membros da Unido
Europeia e os EUA, correspondendo a cerca de 80% das exportacdes.

De acordo com a Apifarma foram submetidos 70 ensaios clinicos no primeiro semestre de 2017 e 142 ao
longo do ano de 2016. Ainda é possivel verificar que desde 2014 o nUmero de ensaios clinicos tem vindo a
aumentar. No primeiro semestre de 2017 verifica-se que o principal promotor de ensaios clinicos continua a
ser a IndUstria Farmacéutica, tal como j& se verificava no periodo homdlogo. No semestre referido, foram
submetidos apenas 3 ensaios clinicos pelo meio académico.

Fonte: INE, ACSS, SNS, ANF, OCDE, Infarmed, Apifarma
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ANALISE ECONOMICA

N° Ensaios Clinicos Submetidos

127 137

142

1°S 2017

valores em euros 2017 2016 Var. %

Rendimentos operacionais 13114 642 14 354 545 -8,6%
Resultado Bruto 4249 482 5139 695 -17.3%
EBITDA 1383 607 1768234 -21.8%
margem EBITDA 10,55% 12,32% -1,77 pp
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagcdo 67 271 51510 30,6%
EBIT 1316 336 1716723 -23,3%
margem EBIT 10,04% 11,96% -1,92 pp
Resultados financeiros (53 937) (78 605) 31,4%
Resultados antes de impostos 1262399 1638119 -22.9%
Resultado liquido do periodo 980 304 1231879 -20,4%

7.1

RENDIMENTOS OPERACIONAIS

Em 2017, os rendimentos operacionais registaram um decréscimo de 8.6% para os 13.114.642 euros,
comparativamente aos 14.354.545 euros registados no ano 2016.

2017 2016
volume de negbécios euros Peso % euros Peso % Var. %
Dispositivos Médicos 5430 631 41,4% 5815553 40,5% -6,62%
Medicamentos 7 247 179 55.3% 8 228 540 57.3% -11,93%
Outros 436 832 3.3% 305756 2.1% 42,87%
13114 642 100% 14 349 850 100% -8,61%

Em 2017, a venda de Dispositivos Médicos ascendeu a 5.430.631 euros, registando um decréscimo de 6.62%,
relativamente ao ano de 2016. A venda de Medicamentos ascendeu a 7.247.179 euros, registando um

decréscimo de 11.93%, relativamente ao ano 2016.
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Apesar do decréscimo registado nas vendas de Dispositivos Médicos em 2017, este segmento manteve um
contributo relevante para o volume de negdcios representando 41.4%, comparativamente aos 40.5%
registados em 2016.

As vendas de Medicamentos registaram um decréscimo de 11.9% em 2017, contribuindo com 55.3% do
volume de negdcios comparativamente aos 57.3% registados em 2016.

7.2

RESULTADOS

Os resultados brutos registaram um decréscimo de 13.8%, para 4.249.482 euros relativamente aos 5.139.695
euros, registados no ano de 2016. A margem bruta ascendeu a 32.4%, registando um ajustamento negativo
de 3.41p.p. comparativamente a 2016.

Os resulfados antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos (EBITDA) registaram um
decréscimo de 21.8% para 1.383.607 euros evidenciando um ajustamento negativo na margem de 1.77p.p.
relativamente ao ano de 2016.

Os resultados antes de gastos de financiamento e impostos (EBIT) registaram um decréscimo de 23.3% para
1.316.336 euros, evidenciando um ajustamento negativo na margem de 1.92p.p. relativamente ao ano de
2016.

Os gastos com depreciacdes ascenderam a 67.271 euros, registando um decréscimo de 30.6% face ao ano
de 2016.

valores em euros | 2017 | 2016 | Var. %
Juros e rendimentos similares suportados (53 937) (78 605) 31,4%
(53 937) (78 605) 31.4%

Em 2017, os resultados financeiros registaram um movimento positivo de 24.668 euros para 53.937 euros
negativos, relativamente ao ano 2016, que havia registado 78.605 euros negativos.
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7.3

INVESTIMENTO

O investimento em 2017 ascendeu a 41.120 euros, a que corresponde um decréscimo de 1.3% face a 2016.

O investimento em ativos fixos tangiveis ascendeu a 40.528 euros, registando um crescimento de 9.6%
comparativamente a 2016.

O investimento em ativos intangiveis ascendeu a 592 euros, registando um decréscimo de 87.3%
comparativamente a 2016.

valores em euros 2017 2016 Var. %

Ativos fixos tangiv eis 40 528 36 978 9.,6%

Ativos intangiv eis 592 4672 -87.3%
41120 41 650 -1.3%

RECURSOS HUMANOS
Em 2017, o nUmero de colaboradores aumentou (+2), terminando o ano com 30 colaboradores, tendo o
valor de remuneracdes e encargos suportados (seguranca social, seguros) neste periodo ascendido a

1.084.371 euros, o que se fraduziu num crescimento de 7.1%, comparativamente ao ano 2016.

Em 2017, registou-se um ajustamento negativo dos indices de desempenho e contribuicdo por colaborador,
traduzidos pelo decréscimo de 27.2% do récio VAB/Colaborador, comparativamente a 2016.

valores em euros 2017 2016
NUmero de trabalhadores no final do periodo 30 28
NUmero médio de trabalhadores ao longo do periodo 29 27
Idade média dos trabalhadores 41 40
Antiguidade média dos trabalhadores (anos) 5,9 5,4
Horas de formacdo totais 385.,0 118,0
Média de horas de formacdo por trabalhador 12,83 4,21
Gastos com o pessoal 1084371 1012229
Gastos médios por trabalhador 36 146 36 151
VAB por trabalhador 88 509 121 573
Taxa geral de absentismo 3.9% 1.7%
. Masculino . Feminino . Masculino . Feminino
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SITUAC}AO FINANCEIRA
valores em euros 2017 Peso% 2016 Peso% Var. %
Ativos Fixos 26 646 0.1% 52797 0.3% -49,5%
Qutros ativos ndo correntes 3365 0.0% 9115 0,1% -63,1%
Inventdrios 6 479 879 35,3% 6996 520 38,7% -7.4%
Devedores correntes 11741085 63,9% 10705 143 59.2% 9.7%
Disponibilidades e equivalentes 131 605 0.7% 325 655 1.8% -59,6%
Ativo Total 18 382 579 100,0% 18 089 231 100,0% 1.6%
Capital Préprio 11785 950 64,1% 10805 646 59.7% 9.1%
Outros passivos correntes 6 595515 35.9% 7 283 585 40,3% -9,4%
Divida correntes 1114 0,0% 0 0.0%
Passivo Total 6 596 630 35,9% 7 283 585 40,3% -9.4%

O afivo total a 31 de dezembro de 2017 ascendeu a 18.382.579 euros, face a 18.089.231 euros em dezembro
de 2016. O ativo é composto maioritariamente por mercadorias e clientes, representando, em 2017, 35.3%
e 22% do aftivo total, respetivamente.

Os capitais préprios aumentaram de 10.805.646 euros para 11.785.950 euros em 31 de dezembro de 2017
O movimento nos capitais préprios resultou do resultado liquido gerado no periodo de 2017, que ascendeu
a 980.304 euros.
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O récio entre Capitais Proprios e Ativo (autonomia financeira) situou-se, no fim de 2017, nos 64.1%, face aos
59.7% em 2016. Apesar do crescimento de 1.6% do ativo total, a empresa mantem uma posicdo financeira
sélida, conservando a capacidade de solver as obrigacdes com recurso aos capitais préprios que,
comparativamente a 2016, registaram um crescimento de 9.1%.

O passivo total a 31 de dezembro de 2017 ascendeu a 6.596.630 euros, face a 7.283.585 euros em dezembro
de 2016. O passivo & composto maioritariamente por fornecedores e outras contas a pagar (factoring)
representando, em 2017, 23.7% e 71.5% do passivo total, respetivamente.

Em 2017, o fundo de maneio ascendeu a 11.755.939 euros registando um crescimento de 9.4%
comparativamente a 2016. As necessidades de fundo de maneio ascenderam a 11.625.449 euros,
registando um crescimento de 11.6% comparativamente a 2016, significando um investimento adicional em
necessidades de fundo de maneio no montante de 1.207.371 euros.

O prazo médio de recebimentos (PMR) calculado em 112 dias, face aos 103 dias calculado em 2016. O
prazo médio de pagamentos (PMP) calculado em 58 dias, face aos 97 dias calculado em 2016. O prazo
médio de Stocks (PMS) calculado em 267 dias, face aos 277 dias calculado em 2016.

valores em euros 2017 2016 Var. %

Ativos ndo correntes 30011 61913 -51,5%
Capitais proprios 11785950 10 805 646 9.1%
Fundo de maneio 11755 939 10743 733 9.4%
Necessidades ciclicas - Restantes ativos correntes 18 220 964 17 701 663 2.9%
Recursos ciclicos - Restantes passivos correntes 6595515 7 283 585 -9.4%
Necessidades de fundo de maneio 11 625 449 10418 078 11,6%
Caixa e equivalentes de caixa 131 605 325 655 -59.6%
Divida financeira corrente 1114 - -
Tesouraria liquida 130 490 325 655 -59,9%

Em 2017, a empresa ndo contratou novas operacdes de financiamento, evidenciando apenas o montante
em divida referente & utilizagdo de cartdes de crédito, cujo montante ascendeu a 1.114 euros.

De referir que a empresa no decurso da sua atividade, por necessidade de tesouraria, recorre ao factoring
sem recurso, pelo que ndo apresenta divida no encerramento do periodo.

O rdcio da divida liquida pelo valor EBITDA apresenta em 2017 o valor de 0x. O rdcio calculado enquadra-
se abaixo do limite mdximo convencionado (< 4x), para efeito de andilise de risco.

valores em euros 2017 2016 Var. %

Divida Liquida 0 0 -
EBITDA 1 383 607 1768234 -21,8%
Divida Liquida / EBITDA 0,00 x 0,00 x 0,00 x

Divida Liquida: divida financeira (incl. leasing) + suprimentos - disponibilidades

7.6

INDICADORES DESEMPENHO

2017 2016 Var.
Econémicos
EBITDA 1 383 607 1768234 -21,8%
EBIT 1316 336 1716723 -23,3%
EBITDA % 10,6% 123% -1.8 pp
EBIT % 10,0% 12,0% -1,92 pp
VAB 2 655270 3404 038 -22,0%
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2017 2016 | var.
Rentabilidade
Rentabilidade dos Capitais Proprios 8,3% 11.4% -3.1 pp
Rentabilidade do Ativo 5.3% 68% -1.5pp
Rentabilidade Operacional das Vendas 10.0% 12,0% -1.9 pp
Esirutura
Autonomia Financeira 64,1% 59.7% 4,4 pp
Solvabilidade 1.79 1,48 0.30
Debt to Equity 0.00 0.00 0.0
Leverage 0.0% 0.0% 0.0 pp
Regra Equilibrio Financeiro Minimo (REFM) >1 392,72 174,53 218,2
Liquidez
Liquidez Geral 2,8 2,5 0.3
Liquidez Reduzida 1.8 1.5 0.3
Liquidez Imediata 0,0 0.0 0.0
Atividade (dias)
PMP 58 97 -39
PMR 112 103 9
PMS 267 277 -10

08

PRINCIPAIS RISCOS E INCERTEZAS

RISCO CAMBIAL

O risco taxa de cdmbio representa a possibilidade de registar perdas ou ganhos em resultado de variagcoes
de taxas de cdmbio entre diferentes divisas. A exposicdo ao risco de taxa de cdmbio da empresa resulta
da existéncia de operacdes de importacdo de origens em que a moeda local é diferente do Euro. Com
objetivo de reduzir as flutuacdes cambiais e sempre que possivel, a empresa faz repercutir essas variacodes
nos precos de venda.

RISCO DE TAXA DE JURO

O risco de taxa de juro representa a possibilidade de existirem flutuacdes no montante dos encargos
financeiros futuros em empréstimos contraidos devido & evolucdo do nivel de taxas de juro de mercado. A
Overpharma, no decurso da sua atividade, quando recorre a financiamentos externos estd exposta ao risco
de taxa de juro dado que grande parte da divida financeira da empresa é indexada a taxas de juro de
mercado.

RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez representa a capacidade da empresa fazer face as suas responsabilidades financeiras
tendo em conta os recursos financeiros disponiveis. A empresa procura garantir que a estrutura e o nivel de
financiamento seja adequado a natureza das suas obrigacdes. Quando aplicdvel, os empréstimos de
médio e longo prazo sdo confratados geralmente por prazos de 3 a 5 anos.

09

OUTRAS INFORMACOES

Dando cumprimento ao Decreto-Lei 534/80, de 7 de novembro e Decreto n.° 411/91, de 17 de outubro, a
Geréncia da Overpharma — Produtos Médicos e Farmacéuticos, Lda. informa que ndo tem dividas em mora
perante o Estado ou quaisquer outras entidades publicas, incluindo a Seguranca Social, respetivamente.
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PERSPETIVAS

Area de Medicamentos

As unidades vendidas em 2017 foram ligeiramente inferiores, -4,5% comparativamente ao ano anterior
tendo-se apesar de tudo cifrado em 14,82 milhoes.

O volume de vendas atingido foi de 7,98 milhdes de euros, cerca de 12% abaixo dos valores do ano
passado, que apesar de tudo, ndo reflete a quebra de 17,8% nos precos de venda médios deste segmento
de mercado.

Existe alguma expectativa relativamente a este segmento de mercado em 2018, temendo-se que a quebra
de precos dos medicamentos que estdo dentro segmento com maior rotatividade de venda e consumo
possa vir a ser ainda bastante significativa.

Area de Dispositivos Médicos

DM de Consumo

Apesar de se ter obtfido neste segmento de mercado, um aumento de vendas em unidades de 14% que
corresponde a 23,975 milhdes, as vendas, decresceram em 4%. Esta quebra de vendas neste setor,
corresponde mais uma vez a uma baixa generalizada dos precos médios de vendas. Na prdtica, a
expectativa que finamos no ano anterior de que o crescimento de vendas se iria consolidar através do
aumento das unidades vendidas, gorou-se e os objetivos foram sé parcialmente atingidos.

Em 2018 existe a expectativa de que haverd um novo aumento significativo nas unidades vendidas cerca
de 12%, com um projetado aumento de faturacdo de 4,5%.

Area de DM de oftalmologia

Neste segmento de negdcio consolidou-se a transicdo de modelo de negdcio com a incorporacdo de
novas representadas tal como j& vinha sendo feito desde 2016. Todavia o crescimento minimo estimado
para 2017 de 10% ficou-se pelos 3% devido a que alguns segmentos de produto demoraram mais do que o
previsto a ser introduzidos.

Perspetiva-se um crescimento de vendas sustentado de 5 a 8 % para o ano de 2018.

Area de DM de Traumatologia e fratamento de Feridas

Mantendo a tendéncia do ano anterior, o negdcio neste segmento cresceu significativamente em
unidades vendidas, mas ndo foi acompanhado em crescimento valor. De facto, continuou a existir uma
erosdo no preco de venda que se cifrou medianamente em 4,5%.

Em 2018, devido a implementacdo de novas linhas de produto, prevé-se um crescimento de vendas de
cerca de 12% no total do segmento. A linha que mais ird contribuir para este crescimento é de bloco
operatdrio.

DM da drea de implantes de coluna e Neurocirurgia

As vendas neste segmento mantiveram-se estdveis, o crescimento ndo foi significativo, cifrou-se em 1,5%,
mas foi obtido com menor nUmero de unidades devido a se ter entrado num setor de negdcio mais
qualitativo em valor.

Para 2018 é espectavel um aumento de vendas neste segmento de cerca de 8% que serd obtido pelo
aumento de portfdlio e adicdo de produtos de novos segmentos na terapia da coluna vertebral.

DM dos segmentos de Cardiologia, Biopsia e Endovascular

A previsdo feita em 2017 para este segmento ndo se materializou devido ao atraso na infroducdo de
algumas linhas de produto devido a problemas com a drea regulamentar. Todavia, este segmento
respondeu por 260 mil euros de faturacdo, contra os 450 mil euros que estavam previstos.

Perspetiva-se para o ano de 2018 um crescimento de vendas de 300 mil euros nas diferentes dreas.
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PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

A Geréncia propde a Assembleia-Geral que o resultado liquido apurado nas demonstracdes financeiras no
montante de 980.304,17 euros, registado no periodo de 2017, seja aplicado da seguinte forma:

e Resultados transitados: 980.304,17 euros

12
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A Geréncia gostaria de agradecer ao Contabilista Certificado e ao Revisor Oficial de Contas pelos
imprescindiveis e relevantes conselhos e auxilio prestados no ano de 2017. A Geréncia gostaria ainda de
expressar a sua gratiddo aos seus fornecedores, instituicdes financeiras e outros parceiros de negdcios da
empresa, pelo seu envolvimento continuo e confianca demonstrada. Finalmente, a Geréncia gostaria de
expressar a sua gratiddo aos Gerentes, pelo seu frabalho e valiosos conselhos, assim como a todos os
colaboradores, pelo seu tempo e pela dedicacdo que demonstraram ao longo do ano.

Mortédgua, 05 de marco de 2018

A Geréncia,
Joaguim Anténio de Matos Chaves Luis Pedro Gongalves Simoes
(Gerente) (Gerente)

Eugénio Baptista Nunes
(Gerente)
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ESTRUTURA SOCIETARIA
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Demonstracdo de resultados por natureza para os periodos findos em 31 de
dezembro de 2017 e 2016

valores em euros Notas Periodos
2017 | 2016
Vendas e servicos prestados 22 13114642 14349850
Subsidios a exploracdo 23 - 4 695
Custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas 24 (8865159) (2210155)
Fornecimentos e servicos externos 25 (1621 389) (1740054)
Gastos com pessoal 26 (1084371) (1012229)
Imparidades de dividas areceber (perdas/reversdes) 11 7747 7 952
Provisdes (aumentos/reducoes) 18 - 20 000
Aumentos/Reducoes de justo valor 8 4 5
Outros rendimentos 27 224 950 86 938
Qutros gastos 28 (392817) (738 768)
Resultado antes de depreciagoes, gastos de financiamento e impostos 1383 607 1768234
Gastos/reversdes de depreciagcdo e de amortizagdo 29 (67 271) (51 510)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 1316336 1716723
Juros e gastos similares suportados 30 (563 937) (78 605)
Resultado antes de impostos 1262399 1638119
Imposto sobre rendimento do periodo 31 (282 095) (406 240)
Resultado liquido do periodo 980 304 1231879
Para ser lido com o anexo ds demonstracdes financeiras
O Contabilista Certificado A Geréncia
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Demonstragao da posi¢ao financeira em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Datas
valores em euros Notas 31/12/2017|31/12/2016
ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiv eis I3 26 646 48 470
Ativos intangiv eis 7 - 4328
Qutros investimentos financeiros 8 3353 4 429
Ativos por impostos diferidos 9 12 4 686
30011 61913
Afivo corrente
Inventdrios 10 6479 879 6996 520
Clientes 11 4040011 4055042
Estado e outros entes publicos 12 54212 -
Outros créditos areceber 13 7 629 504 6 628799
Diferimentos 14 17 357 21 302
Caixa e depdsitos bancdrios 4 131 605 325 655
18 352568 18027 318
Total do ATIVO 18 382579 18089 231
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO
Capital subscrito 15 250 000 250 000
Reservas legais 16 58 395 58 395
Resultados transitados 17 10 497 250 9265371
Resultado liquido do periodo 980 304 1231879
Total do Capital Préprio 11785950 10805646
PASSIVO
Passivo corrente
Fornecedores 19 1562716 3000912
Estado e outros entes puUblicos 12 81715 88917
Financiamentos obtidos 20 1114 -
Qutras dividas a pagar 21 4951084 4193756
6 596 630 7 283 585
Total do Passivo 6 596 630 7 283 585
Total do Capital Préprio e do Passivo 18 382579 18089 231
Para ser lido com o anexo as demonstracdes financeiras
O Contabilista Certificado A Geréncia
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Demonstragdo de fluxos de caixa para os periodos findos em 31 de dezembro
de 2017 e 2016

valores em euros Notas Periodos
2017 | 2016
Fluxos de caixa das atividades operacionais - método direto
Recebimentos de clientes 11,22 13 633 751 14 464 694
Pagamentos a fornecedores 19,24,25 (12069 249) (12 304 422)
Pagamentos ao pessoal 21,26 (520 964) (489 555)
Caixa gerada pelas operagoes 1043 538 1670718
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento 12 (189 810) (618 155)
Outros recebimentos/pagamentos 13, 21 (935 057) (867 197)
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) (81 329) 185 366
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis 6,21 (39 747) (57 934)
Ativos intangiveis 7,21 (729) (6 763)
Investimentos financeiros 8 (1.826) -
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 8 2828 787
Juros e rendimentos similares 27 - 27
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) (39 474) (63 883)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos 20 (19 275) -
Juros e gastos similares 30 (63 937) (78 605)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) (73 212) (78 605)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (1)+(2)+(3) (194 015) 42 879
Efeito das diferencas de cédmbio 27,28 (35) 133
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 4 325 655 282 644
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 4 131 605 325 655
Para ser lido com o anexo ds demonstracoes financeiras
O Contabilista Certificado A Geréncia
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Demonstragoes das alteragoes no capital préprio para os periodos findos em 31
de dezembro de 2017 e 2016

Capital Préprio atribuido aos detentores do capital

Resultado Total do
liquidodo  Capital
periodo Préprio

Capital Reservas Resultados
readlizado legais f{ransitados

Notas

POSICAO NO INiCIO DO PERIODO 2016 1 250 000 58395 7980001 1285371 9573767

ALTERACOES NO PERIODO

Qutras alteracdes reconhecidas no capital proprio 17 - - 1285371 (1285371) -
2 - - 1285371 (1285371) -

RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 3 1231879 1231879

RESULTADO INTEGRAL 4=2+3 (53 491) 1231879

POSICAO NO FIM DO PERIODO 2016 5=1+2+3 250 000 58395 9265371 1231879 10805646

Capital Proprio atribuido aos detentores do capital

Resultado Total do

Capital Reservas Resultados , | .
Notas . . ) liqguidodo  Capital
readlizado legais transitados , ..
periodo Proprio

POSICAO NO INiCIO DO PERIODO 2017 6 250000 58395 9265371 1231879 10805646
ALTERAGOES NO PERIODO
Outras alteracdes reconhecidas no capital proprio 17 - - 1231879 (1231879)

7 - - 1231879 (1231879) .
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 8 980304 980304
RESULTADO INTEGRAL 9=7+8 (251 575) 980 304
POSICAO NO FIM DO PERIODO 2017 10=6+7+8 250000 58395 10497250 980304 11785950

Para ser lido com o anexo ds demonstracoes financeiras

O Contabilista Certificado A Geréncia
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NOTA INTRODUTORIA

A Overpharma - Produtos Médicos e Farmacéuticos, Lda., com sede no Parque Industrial Manuel
Lourenco Ferreira, lote 10, 3450 — 232 Mortdgua, com o NIPC 505792362, tem como objeto social o
comércio por grosso, importacdo e exportacdo de produtos médicos e farmacéuticos.

As demonstracoes financeiras anexas sdo apresentadas em Euros e foram aprovadas pela Geréncia. As
mesmas estdo ainda sujeitas a aprovacdo pela Assembleia Geral de Sécios, nos termos da legislacdo
comercial em vigor em Portugal.

A Geréncia entende que estas demonstracoes financeiras refletem de forma verdadeira e apropriada as
operacdes da Empresa, bem como a sua posicdo e desempenho financeiro.

02

REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1

Referencial Contabilistico

A Overpharma - Produtos Médicos e Farmacéuticos, Lda., apresenta as suas demonstracdes financeiras
elaboradas de acordo com o Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC), aprovado pelo Dec. Lei n°
158/2009, de 13 de julho, com as retificacdes da Declaracdo de Refificacdo n° 67-B/2009, de 11 de
setembro, e com as alteracdes infroduzidas pela Lei n® 20/2010, de 23 de agosto, Lei 66-B/2012 de 31 de
dezembro e pela Lei 83-C/2013 de 31 de dezembro e pelo Decretfo-Lei 98/2015, de 2 de junho, que
transpde para o ordenamento juridico interno a diretiva n.° 2013/34/UE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 26 de junho de 2013, que altera a direfiva n.° 2006/43/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, e revoga as diretivas n.° 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho, procedendo ¢ alteracdo do
Decreto-Lein.° 158/2009, de 13 de julho.

O SNC é regulado pelos seguintes instrumentos legais:

= Portaria n.° 218/2015, de 23 de julho (Cédigo de Contas) — Revoga Portaria 1011/2009, de 9 de
setembro;

= Portaria n.° 220/2015, de 24 de julho (Modelos de Demonstracdes Financeiras) — Revoga Portaria
986/2009, de 7 de setembro;

= Aviso n.° 8254/2015, de 29 de julho (Estrutura Conceptual) — Revoga aviso 15652/2009, de 7 de
setembro;

= Aviso n.° 8255/2015, de 29 de julno (Norma Contabilistica para Microentidades)

= Aviso n.° 8256/2015, de 29 de julho (Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro) — Revoga Aviso
15655/2009, de 7 de setembro;

= Aviso n.° 8257/2015, de 29 de julho (Norma contabilistica e de relato financeiros para pequenas
entidades) - Revoga Aviso 15654/2009, de 7 de setembro;

= Aviso n.° 8258/2015, de 29 de julho (Normas Interpretativas) — Revoga Aviso 15653/2009, de 7 de
setembro

= Aviso n.° 8259/2015, de 29 de julho (Norma Contabilistica e de Relato Financeiro para Entidades do
Setor ndo Lucrativo)
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2.2

Pressuposto da continuidade

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacoes,
a partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com o normativo contabilistico
vigente em Portugal - Sistema de Normalizagcdo Contabilistica (SNC).

2.3

Regime do acréscimo

A Empresa regista os seus rendimentos e gastos de acordo com o regime do acréscimo, pelo qual os
rendimentos e ganhos sdo reconhecidos & medida que sdo gerados, independentemente do momento
em que sdo recebidos ou pagos. As diferencas enfre os monfantes recebidos e pagos e os
correspondentes rendimentos e gastos sdo registados nas rubricas de “Devedores e credores por
acréscimos e diferimentos”.

2.4

Classificacdo dos ativos e passivos ndo correntes
Os ativos realizdveis e os passivos exigiveis a mais de um ano a contar da data da demonstracdo da
posicdo financeira sdo classificados, respetivamente, como ativos e passivos ndo correntes.

Adicionalmente, pela sua natureza, os ‘Impostos diferidos’ e as ‘Provisdes’ sdo classificados como ativos e
passivos NnGo correntes.

2.5

Passivos contingentes

Os passivos confingentes ndo sdo reconhecidos no balango, sendo os mesmos divulgados no anexo, a
ndo ser que a possibilidade de uma saida de fundos afetando beneficios econdmicos futuros seja remota.

2.6

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo classificados de acordo com a substéncia confratual independentemente da
forma legal que assumam.

2.7

Eventos subsequentes

Os eventos apds a data do balanco que proporcionem informacdo adicional sobre condicdes que
existiaom nessa data sdo refletidos nas demonstracdes financeiras.

Caso existam eventos materialmente relevantes apds a data do balanco, sdo divulgados no anexo das
demonstracdes financeiras.
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2.8

Derrogacdo das disposicoes do SNC

No presente periodo ndo foram derrogadas quaisquer disposicoes do SNC.

03

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas de contabilidade aplicadas na elaboracdo das demonstracdes financeiras sdo as
que abaixo se descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os periodos
apresentados, salvo indicacdo em contrdrio.

3.1

Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das depreciacdes e
das perdas por imparidade acumuladas.

As depreciacdes sdo calculadas de acordo com o método das quotas constantes anudais, utilizando-se
para o efeito as taxas mdximas de depreciacdo constantes no decreto regulamentar n° 2/90 de 12 de
Janeiro, para os bens adquiridos até 31 de Dezembro de 2009, e o decreto regulamentar n°25/2009, de
14 de Setembro, para os bens adquiridos a partir de 01 de Janeiro de 2010.

As despesas com reparacdo e manutencdo destes ativos séo consideradas como gasto no periodo em
que ocorrem.

Os ativos fixos tangiveis em curso representam bens ainda em fase de construcdo/promocdo,
encontrando-se registados ao custo de aquisicdo deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Estes bens sdo depreciados a partir do momento em que os ativos subjacentes estejam concluidos ou em
estado de uso.

3.2

Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das amortizacdes e das
perdas porimparidade acumuladas. Estes ativos sé sdo reconhecidos se for provdvel que deles advenham
beneficios econdmicos futuros para a Empresa, sejam controldveis pela Empresa e se possa medir
razoavelmente o seu valor.

As amortizacdes sdo calculadas, apds o inicio de utilizacdo, pelo método das quotas constantes em
conformidade com o periodo de vida Util estimado.

3.3

Participacdes financeiras em subsididrias e associadas

Os investimentos em subsididrias e associadas que ndo estejam classificados como ativos ndo correntes
detidos para venda ou incluidos num grupo para alienacdo que esteja classificado como ativos ndo
correntes detidos para venda, sdo reconhecidos ao custo de aquisicdo e sdo sujeitos a festes de
imparidade periddicos, sempre que existam indicios que determinada participacdo financeira possa estar
em imparidade.
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3.4

Imposto sobre o rendimento

O gasto relativo aimposto sobre o rendimento do periodo resulta da soma do imposto corrente e diferido.

O imposto corrente sobre o rendimento é calculado com base nos resultados tributdveis da Entidade de
acordo com as regras fiscais em vigor; o imposto diferido resulta das diferencas tempordrias entre o
montante dos ativos e passivos para efeitos de relato contabilistico (quantia escriturada) e os respetivos
montantes para efeitos de tributacdo (base fiscal), de prejuizos fiscais dedutiveis e créditos fiscais ndo
utilizados, mas suscetiveis de utilizacdo futura, assim como de diferencas tempordrias decorrentes dos
ajustamentos de transicdo de referencial contabilistico POC para referencial SNC.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo calculados utilizando as faxas de fributagcdo em vigor ou
anunciadas para vigorar & data expectdvel da reversdo das diferencas tempordrias.

Os ativos por impostos diferidos séo reconhecidos apenas quando existem expectativas razodveis de
obtencdo de lucros fiscais futuros suficientes para a sua utilizacdo, ou nas situacdes em que existam
diferencas tempordrias tributdveis que compensem as diferencas tempordrias dedutiveis no periodo da
sua reversao.

No final de cada periodo é efetuado um recalculo desses impostos diferidos, sendo os mesmos reduzidos
sempre que deixe de ser provdvel a sua utilizagdo futura.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracoes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcdo por parte
das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos para a Seguranca Social até 2000,
inclusive, e cinco anos a partir de 2001), exceto quando tenham havido prejuizos fiscais, ou estejam em
curso inspecoes, reclamacoes ou impugnacoes, casos estes em que, dependendo das circunst@ncias, os
prazos sdo alargados ou suspensos. Assim, as declaracdes fiscais da empresa dos anos de 2014 a 2017
ainda poderdo estar sujeitas a revisdo.

3.5

Inventdrios

As mercadorias e as matérias-primas, subsididrias e de consumo encontram-se valorizadas ao custo de
aquisicdo. O custo de aquisicdo inclui as despesas incorridas até ao armazenamento, utilizando-se o custo
médio ponderado como método de custeio.

3.6

Clientes e outros valores a receber

As dividas de Clientes e de outros terceiros sdo registadas pelo seu valor nominal dado que ndo vencem
juros e o efeito do desconto é considerado imaterial.

3.7

Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de caixa e seus equivalentes correspondem aos valores em caixa,
depdsitos bancdrios e outros instrumentos financeiros que possam ser imediatamente mobilizéveis com
risco insignificante de alteracdo de valor. Os excedentes de tesouraria sdo aplicados em depdsitos a prazo
com maturidades até um ano. Os descobertos bancdrios sdo incluidos na rubrica “Financiamentos
obtidos”, expresso no “passivo corrente”.
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3.8

Provisoes

A Empresa analisa de forma periddica eventuais obrigacdes que resultam de eventos passados e que
devam ser objeto de reconhecimento ou divulgacdo. A subjetividade inerente & determinacdo da
probabilidade e montante de recursos internos necessdrios para o pagamento das obrigacdes poderd
conduzir a ajustamentos significativos, quer por variacdo dos pressupostos utilizados, quer pelo futuro
reconhecimento de provisdes anteriormente divulgadas como passivos confingentes.

3.9

Fornecedores e outras contas a pagar

As dividas a fornecedores ou a outros terceiros sdo registadas pelo seu valor nominal dado que ndo
vencem juros e o efeito do desconto é considerado imaterial.

3.10

Transacdes em moeda estrangeira

As fransacdes em moeda estrangeira sdo convertidas d taxa de c&dmbio em vigor na data da transacdo.
Os ativos e passivos monetdrios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros ¢ taxa de
cdmbio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais resulfantes desta conversdo sdo
reconhecidas nos resultados.

Os ativos e passivos ndo monetdrios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira, sdo
convertidos d taxa de cdmbio da data da transacdo.

Ativos e passivos ndo monetdrios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo
convertidos & taxa de c&dmbio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

3.11

Financiaomentos bancdrios

Os empréstimos sdo registados no passivo pelo valor nominal recebido liquido de comissdes com a
emissdo desses empréstimos. Os encargos financeiros apurados de acordo com a taxa de juro efetiva sdo
registados na demonstracdo dos resultados de acordo com o regime do acréscimo.

Os empréstimos sdo classificados como passivos correntes, a ndo ser que a Empresa tenha o direito
incondicional para diferir a liquidacdo do passivo por mais de 12 meses apds a data de relato.

3.12

Locacoes

Os contratos de locacdo sdo classificados como locacdes financeiras se, através deles, forem transferidos
substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes & propriedade do ativo e como locacoes
operacionais se, afravés deles, ndo forem transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens
inerentes a posse do ativo.

A classificacdo das locacdes em financeiras ou operacionais depende da substdncia da fransacdo e ndo
da forma do confrato.

Os atfivos fixos tangiveis adquiridos mediante contratos de locacdo financeira, bem como as
correspondentes responsabilidades, sdo contabilizados reconhecendo os ativos fixos tangiveis e as
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depreciacdes acumuladas correspondentes e as dividas pendentes de liquidacdo de acordo com o
plano financeiro contfratual. Adicionalmente, os juros incluidos no valor das rendas e as depreciacdes dos
ativos fixos tangiveis sdo reconhecidos como gastos na Demonstracdo dos resultados do exercicio a que
respeitam.

Nas locacdes consideradas como operacionais, as rendas devidas sdo reconhecidas como gastos na
Demonstracdo dos resultados numa base linear durante o periodo do contrato de locacdo.

3.13

Rédito e regime do acréscimo

O rédito compreende o justo valor da contraprestacdo recebida ou areceber pela prestacdo de servicos
decorrentes da atividade normal da Empresa. O rédito é reconhecido liquido do Imposto sobre o Valor
Acrescentado (IVA), abatimentos e descontos.

A Empresa reconhece rédito quando este pode ser razoavelmente mensurdvel, seja provdavel que a
Empresa obtenha beneficios econdmicos futuros, e os critérios especificos descritos a seguir se encontrem
cumpridos. O montante do rédito ndo é considerado como razoavelmente mensurdvel até que todas as
contingéncias relativas a uma venda estejam substancialmente resolvidas. A Empresa baseia as suas
estimativas em resultados histéricos, considerando o tipo de cliente, a natureza da fransacdo e a
especificidade de cada acordo.

Os rendimentos sdo reconhecidos na data da prestacdo dos servigcos.

Os juros recebidos sdo reconhecidos atendendo ao regime do acréscimo, tendo em consideracdo o
montante em divida e a taxa efetiva durante o periodo até & maturidade.

3.14

Subsidios

Os subsidios do governo sdo reconhecidos ao seu justo valor, quando existe uma garantia suficiente de
que o subsidio venha a serrecebido e de que a Empresa cumpre com todas as condicdes para o receber.

Os subsidios ao investimento ndo reembolsdveis para financiomento de ativos tangiveis e intangiveis sdo
registados no Capital proprio e reconhecidos na Demonstracdo dos resultados, proporcionalmente das
depreciacdes/amortizacoes respetivas dos ativos subsidiados.

Os subsidios a exploracdo destinam-se d cobertura de gastos, incorridos e registados, sdo reconhecidos
em resultados d medida que os gastos sdo incorridos, independentemente do momento de recebimento
do subsidio.
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04

FLUXOS DE CAIXA

Os montantes incluidos na rUbrica de caixa e seus equivalentes d data de 31 de dezembro de 2017 e de
2016 sdo os seguintes:

31-Dez-17 31-Dez-16

Caixa

Caixa - Euros 152 1 004
152 1004

Depésitos a ordem
Depdsitos a ordem - Euros 131195 324 358
Depdsitos a ordem - Délares 258 293
131 453 324 651
Total de caixa e equivalentes de caixa 131 605 325 655

Observacdes complementares
- Os valores de caixa servem para liquidar despesas correntes;
- Os depdsitos a ordem correspondem a depdsitos bancdrios imediatamente mobilizéveis.

05

ALTERAGCOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS/ESTIMATIVAS E CORRECOES DE ERROS FUNDAMENTAIS

Durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 ndo foram efetuadas alteracdes de
politicas contabilisticas, nem foram detetados erros materialmente relevantes.

06

ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Os ativos fixos tangiveis da empresa enconfram-se registados de acordo com as politicas contabilisticas
descritas no ponto 3.1 do presente relatdrio.

O movimento ocorrido nos ativos fixos tangiveis e respetivas depreciacoes, nos periodos de 2017 e de 2016
foi o seguinte:

relatério & contas 2017
Overpharma - Produtos Médicos e Farmacéuticos, Lda. P&gina 41 de 57



31 de Dezembro de 2016

OVERIRharmﬁ

ife overa

Saldo em Aquisicoes N _ Saldo em
01-Jan-16 / Dotagoes Alienacoes 31-Dez-16
Custo:
Edificios e outras construcoes 22 464 - - 22 464
Equipamento bdsico 268 875 - - 268 875
Equipamento administrativo 84735 3272 (5588) 82419
Outros ativos fixos tangiv eis 726179 22 612 (12 579) 736212
Ad. p/ conta ativos fixos tangiv eis - 11094 - 11094
1102 253 36 978 (18 147) 1121065
Depreciagoes acumuladas
Edificios e outras construcoes 12279 490 - 12769
Equipamento bdsico 268 875 - - 268 875
Equipamento administrativo 76 665 3920 (5588) 74997
Outros ativos fixos tangiveis 691796 30 601 (6 443) 715953
1049 616 35011 (12031) 1072 595
31 de Dezembro de 2017
Saldoem  AquisicGes Transferéncias Alienagoes saldo em
01-Jan-17 / Dotagoes 31-Dez-17
Custo:
Edificios e outras construcoes 22 464 - - 22 464
Equipamento bdsico 268 875 - - 268 875
Equipamento administrativo 82 419 16 829 11094 (10275) 100 067
Qutros ativos fixos tangiv eis 736212 23 699 - (21 399) 738512
Ad. p/ conta ativos fixos tangiv eis 11094 - (11094) - -
1121065 40 528 - (31673) 1129 919
Depreciagoes acumuladas
Edificios e outras construcoes 12769 490 - - 13260
Equipamento bdsico 268 875 - - - 268 875
Equipamento administrativo 74997 26917 - (10275) 91639
Outros ativos fixos tangiv eis 715953 34944 - (21 399) 729 498
1072595 62 351 - (31 673) 1103273

07

ATIVOS INTANGIVEIS

Durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, o movimento ocorrido nos ativos

intangiveis, foi o seguinte:
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31 de Dezembro de 2016

Saldo em Aquisicoes Saldo em
01-Jan-16 / Dotacoes 31-Dez-16

Custo
Software 54193 4 672 58 865
Propriedade industrial 147 850 - 147 850
202 043 44672 206 715
Depreciagcoes Acumuladas
Software 45 539 8998 54 538
Propriedade industrial 140 348 7 502 147 850
185 888 16 500 202 387

31 de Dezembro de 2017

Saldo em Aquisicoes Saldo em
01-Jan-17 / Dotagoes 31-Dez-17

Custo
Software 58 865 592 59 458
Propriedade industrial 147 850 - 147 850
206 715 592 207 307
Depreciagoes Acumuladas
Software 54 538 4920 59 458
Propriedade industrial 147 850 - 147 850
202 387 4 920 207 307

08

OUTROS INVESTIMENTOS FINANCEIROS

Os outros investimentos financeiros correspondem ao Fundo de Compensacdo do Trabalho e a acdes da
Caixa de Crédito Agricola MUtuo.

31-Dez-17 31-Dez-16

Ndo Ndo
corrente corrente
Fundo de compensacdo do trabalho 2353 1429
Norgarante - Soc. Garantia Mutua, SA - 2 000
Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Bairrada e Aguieira, C.R.L. 1 000 1 000
3353 4 429

O fundo de compensacdo do trabalho registou uma valorizacdo de 3,91 euros no periodo de 2017 e 5,41
euros no periodo de 2016.

ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

O movimento ocorrido nos ativos e passivos por impostos diferidos, nos periodos findos em 31 de dezembro
de 2017 e de 2016, de acordo com as diferencas tempordrias que os geraram foi como segue:
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31 de Dezembro de 2016

Reversdo
Saldo em Resultado Saldo em
01-Jan-16 liquido 31-Dez-16
Ativos por impostos diferidos
Gastos areconhecer 6086 (1399) 4 686
6 086 (1399) 4 686
Passivos por impostos diferidos
Proveitos areconhecer 1033 (1033) -
1033 (1033) -

31 de Dezembro de 2017

Reversdo
Saldo em Resultado Saldo em
01-Jan-17 liquido 31-Dez-17
Ativos por impostos diferidos
Gastos areconhecer 4 686 (4 675) 12
4 4686 (4 675) 12

10

INVENTARIOS

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 a rubrica “Inventdrios” apresentava a seguinte composicdo:

31-Dez-17 31-Dez-16
Mercadorias 6479 879 6996 520

6479 879 6 996 520

Perdas por imparidades de inventdrios - -
6479 879 6 996 520

11

CLIENTES

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 a rubrica “Clientes” tinha a seguinte composicdo:
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31-Dez-17 31-Dez-16
Corrente Corrente
Clientes
Clientes conta corrente 4040011 4055042
Clientes de cobranca duvidosa 298 000 305747
4338011 4360789
Perdas por imparidade acumuladas (298 000) (305 747)
4040011 4 055 042
31-Dez-17 31-Dez-16
Clientes Grupo / Clientes Grupo /
gerais relacionados gerais relacionados
Clientes
Clientes conta corrente 4022 202 17810 4051 988 3054
Clientes de cobranca duvidosa 298 000 - 305747 -
4 320 202 17 810 4 357 736 3054

Durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, os movimentos ocorridos na rubrica

"Perdas por imparidade acumuladas de clientes”, foram os seguintes:

Perdas por imparidades 31-Dez-17 31-Dez-16
Saldo a 1 de Janeiro 305747 340 387
Aumento 105 1983
Reversdo (7 852) (2 934)
Regularizacoes - (26 688)

298 000 305 747

12

ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 a rubrica “Estado e outros entes publicos” no ativo e no passivo,

apresentava os seguintes saldos:

31-Dez-17 31-Dez-16
Ativo
Imposto sobre o rend. das pessoas coletivas (IRC) 54212 -
54212 -
Passivo
Imposto sobre o rend. das pessoas coletivas (IRC) - 2148
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 39 853 40 969
Imposto sobre o rend. das pessoas singulares (IRS) 19 946 20 208
Seguranca Social 21738 25 469
Fundo de compensacdo do trabalho 178 123
81715 88 917
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13

OUTROS CREDITOS A RECEBER

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, a rubrica “Outras contas a receber” tinha a seguinte composicdo:

31-Dez-17 31-Dez-16

Corrente Corrente
Saldos devedores de fornecedores 87 489 7 852
Saldos devedores de fornecedores de investimentos 1 800 1 800
Devedores por acréscimos de rendimentos 1125 49
Factoring 7 516 640 6 610 630
Outros credores 22 451 8 467
7 629 504 6 628799

14

DIFERIMENTOS

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 os saldos da rubrica “Diferimentos” do ativo e passivo foram como
segue:

31-Dez-17 31-Dez-16

Diferimentos (Ativo)
Gastos areconhecer

Seguros pagos antecipadamente 13 700 17 092
Outros gastos areconhecer 3657 4210
17 357 21 302

15

CAPITAL SUBSCRITO

Em 31 de dezembro de 2017 o capital da Empresa, enconfra-se totalmente subscrito e realizado.

16

RESERVA LEGAL

A legislacdo comercial estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido anual tem de ser destinado
ao reforco da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital. Esta reserva ndo é
distribuivel a ndo ser em caso de liquidacdo da Empresa, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos
depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporadas no capital. Durante o periodo de 2017 ndo se
verificaram movimentos nesta rubrica, sendo o seu saldo em 31 de dezembro de 2017 de 58.395,32 euros.
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17

RESULTADOS TRANSITADOS

Por decisdo da Assembleia Geral, foi decidido que o resultado liquido do periodo de 2016, no montante
de 1.231.879,13 euros fosse transferido na sua totalidade para a conta de resultados transitados.

18

PROVISOES

O movimento ocorrido nas provisdes acumuladas durante os periodos findos em 31de dezembro de 2017
e de 2016, foi o seguinte:

31-Dez-17 31-Dez-16
Saldo a 1 de Janeiro - 20 000

Reducdes no periodo - (20 000)

19

FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 a rubrica “Fornecedores” tinha a seguinte composicdo:

31-Dez-17 31-Dez-16

Fornecedores conta corrente 1562716 2989 758
Fornecedores - faturas emrececdo e conferéncia - 11154
1562716 3000 912
31-Dez-17 31-Dez-16
Fornecedores Grupo / Fornecedores Grupo /

gerais relacionados gerais relacionados

Fornecedores
Fornecedores conta corrente 1070 240 492 476 2048 942 940816
Fornecedores rececdo e conferéncia - - 11154 -
1070 240 492 476 2060096 940 816

20

FINANCIAMENTOS OBTIDOS

O montante evidenciado na rubrica de financiamentos obtidos é referente ao saldo de cartdes de
crédito.
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21

OUTRAS DiVIDAS A PAGAR

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 a rubrica “Outras dividas a pagar” ndo corrente e corrente tinha
a seguinte composicdo:

31-Dez-17 31-Dez-16

Corrente Corrente

Saldos credores de clientes 6 605 5824
Remuneracdes a pagar - 6096
Fornecedores de investimentos 14 237 -
Estimativa de remuneracdes a pagar 156 953 118 398
Qutros credores por acréscimo de gastos 55987 89 382
Factoring 4716 426 3971898
Outras dividas a pagar 877 2158

4 951 084 4193756

22

VENDAS E SERVIGCOS PRESTADOS

A reparticdo do valor das vendas e prestacdes de servicos nos periodos de 2017 e de 2016 foram como
segue:

31-Dez-17 31-Dez-16
Mercado Mercado Mercado Mercado
B Total B Total
Interno Comunitario Interno Comunitario
Vendas de mercadorias 13 106 242 8400 13114642 14348460 1390 14349850
13 106 242 8400 13114642 143484460 1390 14349850

23

SuBsiDIOS A EXPLORACAO

Nos periodos de 2017 e de 2016 a Empresa reconheceu rendimentos decorrentes dos seguintes subsidios:

31-Dez-17  31-Dez-16
IEFP - 4695
- 4695

24

CUSTO DAS VENDAS

O custo das vendas nos periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, é detalhado como segue:
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31-Dez-17 31-Dez-16
Mercadorias Total Mercadorias Total
Inventdrios iniciais 6996 520 6996 520 6531 523 6531 523
Compras 8295777 8295777 9570173 9570173
Regularizacoes 52741 52741 104 979 104 979
Inventdrios Finais 6 479 879 6 479 879 6996 520 6996 520
C.M.V.M.C. 8865159 8865159 9210155 9210155

25

FORNECIMENTOS E SERVIGCOS EXTERNOS

A reparticdo dos fornecimentos e servicos externos nos periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e de

2016, foi a seguinte:

31-Dez-17 31-Dez-16

Trabalhos especializados 1117181 1052070
Publicidade e propaganda 9 422 2893
Vigilncia e seguranca 90 68
Honordrios 80 406 38 001
Comissoes - 198 400
Conservacdo e reparacdo 21 860 34 491
Servicos bancdrios 5965 7121
Ferramentas e utensilios 4182 23180
Material de escritério 6183 5037
Artigos para oferta 13017 11547
Elefricidade 3114 3090
Combustiveis 34790 30775
Agua 879 794
Deslocacoes e estadas 38 007 40 200
Transporte de mercadorias 49 251 57 024
Rendas e alugueres 112124 99 594
Comunicacdo 9314 9 001
Seguros 45050 36 121
Contencioso e notariado 1 463 3450
Despesas de representacdo 50 459 66 961
Limpeza, higiene e conforto 1903 659
Qutros servicos 16 730 19 578

1621 389 1740054

26

GASTOS COM O PESSOAL

A reparticdo dos gastos com o pessoal nos periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, foi a

seguintfe:
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31-Dez-17 31-Dez-16

Remuneracdes dos érgdos sociais 119 000 105 800
Remuneracdes do pessoal 756 371 705786
Indemnizacoes 2961 3573
Encargos sobre remuneracoes 191 701 185 295
Seguros 9 468 7 328
Outros gastos com pessoal 4 869 4 448

1084 371 1012229

O numero médio de empregados em 2017 foi de 29 e no periodo de 2016 de 27.

27

OUTROS RENDIMENTOS

Os outros rendimentos e ganhos, nos periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, foram como

segue:
31-Dez-17 31-Dez-16

Rendimentos suplementares 33 507 9 242
Descontos de prontfo pagamento obfidos 2 502 60 581
Ganhos em inventdrios 1173 -
Diferencas de cdmbio favordveis 2672 2166
Rendim. e ganhos em inv. ndo financeiros 36 086 6 443
Juros e outros rendimentos similares - 28
Outros rendimentos e ganhos 149 011 8 480

224 950 86 938

28

OUTROS GASTOS

Os outros gastos e perdas, nos periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, foram como segue:

31-Dez-17 31-Dez-16
Perdas eminventdrios 43 379 208 604
Impostos 60 445 33729
Descontos de pronto pagamento concedidos 266 730 444 363
Diferencas de cdmbio desfavordveis 1351 373
Outros gastos e perdas 20911 51698
392817 738768

29

GASTOS/REVERSOES DE DEPRECIACAO E DE AMORTIZACAO

Os gastos/reversdes de depreciacdes e de amortizacdo dos periodos de 2017 e de 2016 sdo os seguintes:
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31-Dez-17 31-Dez-16
Gastos Total Gastos Total
Ativos fixos tangiv eis 62 351 62 351 35011 35011
Ativos intangiv eis 4 920 4920 16 500 16 500
67 271 67 271 51510 51510

30

RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros, nos periodos de 2017 e de 2016, tinham a seguinte composicdo:

31-Dez-17 31-Dez-16

Juros e gastos similares suportados

Juros suportados 53937 78 605
53 937 78 605
Resultados financeiros (53 937) (78 605)

31

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O imposto sobre o rendimento reconhecido nos periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, é
detalhado com segue:

31-Dez-17 31-Dez-16

Imposto Corrente 277 420 405 873
Imposto Diferido 4 675 366
282 095 406 240

No periodo de 2017 a empresa utilizou os seguintes beneficios fiscais:

- Aempresa beneficiou de uma majoracdo referente aos beneficios a criacdo de emprego previstos pelo
arfigo 19.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais. A majoracdo aplicada foi de 7.798,00 euros.

- Foi aplicada uma majoracdo de 2.950,00 euros relativamente a quotizacdes empresariais previstas no
art.® 44.° do CIRC.
No periodo de 2016 a empresa utilizou os seguintes beneficios fiscais:

- A empresa beneficiou de uma majoracdo referente aos beneficios a criacdo de emprego previstos pelo
artigo 19.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais. A majoracdo aplicada foi de 8.244,44 euros.

- Foi aplicada uma majoracdo de 5.151,06 euros relativamente a donativos efetuados, previstas no art.®
62.° do EBF.

- Foi aplicada uma majoracdo de 3.050,00 euros relativamente a quotizacdes empresariais previstas no
art.’ 44.° do CIRC.
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Transacoes 31-Dez-17 31-Dez-16
Vendas 245142 170 000
Compras de mercadorias/servicos adquiridos 6273 380 5723269

Saldos 31-Dez-17 31-Dez-16
Contas areceber 17810 3054
Contas a pagar 493 438 940 816

33

EVENTOS SUBSEQUENTES

Ndo sdo conhecidos & data quaisquer eventos subsequentes, com impacto significativo nas
Demonstracdes Financeiras de 31 de dezembro de 2017.

Apds o encerramento do periodo, e até a elaboracdo do presente relatério, ndo se registaram outros
factos suscetiveis de modificar a situacdo relevada nas contas, para efeitos do disposto na alinea b) do
n.° 5 do Artigo 66° do Cdédigo das Sociedades Comerciais.

34

INFORMAGOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

A Geréncia informa que a sociedade ndo apresenta dividas & Seguranca Social e d Administracdo Fiscall
em situacdo de mora.

Para efeitos da alinea d) do n.° 5 do Artigo 66° do Cédigo das Sociedades Comerciais, durante o periodo
de 2016, a Empresa ndo efetuou transacdes com quotas préprias, sendo nulo o n.° de quotas préprias
detidas em 31 de dezembro de 2017.

Ndo foram concedidas quaisquer autorizacdes nos termos do Arfigo 397° do Cdédigo das Sociedades
Comerciais, pelo que nada hd a qualquer valor aindicar para efeitos do n.° 2, alinea e) do Artigo 66° do
Cddigo das Sociedades Comercidais.

Honordrios do Revisor Oficial de Contas, nos termos do art.® 66-A do Cddigo das Sociedades Comerciais,
relativo & revisdo legal das contas no valor anual de 4.800,00 euros.

O Contabilista Certificado A Geréncia
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ANTONIO MUNO MENDES MARGUES DE OLIVEIRA
Inscrito na lista de OROC sob o n.? 906
Contsibuinte n.2 193 093 278

CERTIFICACAD LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditdmos as demonstragBes financeiras anexas de OVERPHARMA — PRODUTOS MEDICOS E
FARMACEUTICOS, LDA. {a Entidade), que compreendem:

- o balango em 31 de dezembro de 2017 (que evidencia um total de 18.382.579,42 euros e um
total de capital prépric de 11.785.949,84 euros, incluindo um resultade liquido de 980.304,17
euras),

- a demonstracdo dos resultados por naturezas,

- @ demonstracdio do rendimento integral,

- 8 demonstragdo das alteractes no capital proprio, e
- a demonstragdo dos fluxos de caixa,

relativas ao ano findo naquela data, e o Anexo as demonstragies financeiras que incluem um
resumo das peliticas contabilisticas significativas,

Em nossa opinifo, as dermonstracBes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicio financeira da Entidade em 31 de
dezembro de 2017 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao periodo findo
naguela data de acordo com Normas Contabilisticas e Relato Financeiro adotadas em Portugal
através do Sistema de Normalizagao Contabilistica.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acorde com as Normas Internacionais de Auditoria (154) e
demals normas e orientagies técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nassas  responsabilidades nos termos dessas normas  estdo  descritas na  seccio
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracBes financeiras” abaino. Somos
independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termaos do cadigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas,

Estamos convictos que a prova de auditoria que abtivemos & suficiente e apropriada pars
proporcionar uma base para 2 nossa opinido,

Seqe; Rua D, Antdnio Ahes Martins, n.® 14 - 32 - sala 80— 3500 - 078 VISEL
Tel: 232 426 834 = Telm: 517 23 &7 84 = emall: anm.olivelra.roc@ sapo.got
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ANTONIO NUNO MENDES MARCUES DE OLIVEIRA
Inscrito na lista de OROC so0b o n.? 9085
Contribubnte n.® 193 093 278

Responsabilidades do drgdo de gestdo pelas demonstragdes financeiras

O drgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparacao de demonstraces financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posigdio financeira, o desempenho financeire e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com

Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
Marmalizacdo Contabilistica;

- elaboracdo do relatdrio de gestdo nos termos legals e regulamentares aplicdveis;

- criagdo e manutencio de um sistema de controlo interne apropriado para permitir a
preparagdo de demonstragiies financeiras isentas de distorgdo material devida a fraude ou
erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunsténcias; e

- avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulganda, quando
aplicdvel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades,

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstractes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstracies
financeiras como um todo estio isentas de distorcBes materiais devido a fraude ou errg, e
emitir um relatdrio onde conste a nossa opinido. Seguranca razodvel é um nivel elevado de
Seguranca, mas ndo € uma garantia de que a auditoria executada de acordo com as ISA
detetard sempre uma distorgio material quando exista, As distorgdes podem ter arigem em
fraude ou erro e sio consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisBes econdmicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstragies financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as |54, fazemos julgamentas profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcio material das demonstracBes financeiras,
devido 2 fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e chtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nio detetar uma distorgio material
devido a fraude & maior do que o risco de ndo detetar uma distorcio material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposicio ao controlo interna;

Sede: Rua D. Antdnio Alves Martins, n.2 14 — 3% - gala BD — 3500 - 078 VISEWY
Tel: 232 426 &34 = Telm: 917 23 87 84 = email: anrm.olivaira roc@sapo.pt
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- obtemos uma compreens3o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstéincias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficicia do controle interno da Entidade;

- avaliamos a adequacio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagbes feitas pelo érgdo de pestin;

- concluimos sobre a apropriacio do uso pelo drgdo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualguer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condigBes que possam suscitar dividas significativas
sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade s sua atividades, Se concluirmos que
existe uma incerteza material, devemos chamar a atencie no nosso relatério para as
divulgacies relacionadas incluidas nas demonstragbes financeiras ou, caso essas divulgagies
néo sejam adequadas, modificar a nossa opinidc. As nossas conclusdies 530 baseadas na prova
de auditoria obtida até i data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condigies futuras
podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentaclo, estrutura e conteddo global das demonstracBes financefras,
incluindo as divulgagies, e se essas demonstragBes financeiras representam as transagies e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

- COMUNICaMmos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o dmbito e o
calenddrio planeado da auditoria, e as conclusées significativas da auditoria incluindo qualguer
deflciéncla significativa de controlo interno identificado durante a auditoria,

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificaclo da concordincia da informaco constante
do relatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatdrio de gestio

Em nossa opinifo, o relatdrio de gestdo foi preparade de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicdvels em vigor & a informagdo nele constante & coerente com as
demonstragies financeiras, n3o tendo sido identificadas incorregbes materlals.

Visew, 13 de margo de 2018
Antinio Nuno Mendes Marques de Oliveira

FeanomEls
Rawags Olcin d Contes

A mﬂnmﬂJ’[nhgl-@ﬁu -
Ly NS ) AL

Antdnio Nuno Mendes Marques d@

(ROC n.2 906)
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